: ﬁ BGT ?rﬁ: Trust,
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
BANCO LA HIPOTECARIA
PROGRAMA DE NOTAS COMERCIALES NEGOCIABLES
A MEDIANO PLAZO
HASTA US$40MM

BG TRUST, INC. en su condicién de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia constituido
por Banco La Hipotecaria, S.A., para garantizar las notas publicas comerciales negociables
a mediano plazo de la Hipotecaria, S.A., por un valor nominal de hasta Cuarenta Millones
de Dolares (US$40,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
emitidas en forma rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, actualmente divididos en
multiples series hasta US$10,638,000.00, autorizada mediante Resoluciéon CNV No. 89-09
del 01 de abril de 2009, por este medio CERTIFICA que al 30 de Junio de 2016, los bienes
y derechos que formaban parte del mencionado Fideicomiso eran los siguientes:

1. Créditos hipotecarios con saldos a capital de US$36,606,965.68 de acuerdo al
ultimo reporte recibido de Banco La Hipotecaria, S.A. en su condicion de
Administrador de la cartera cedida.

2. Cuentas Corriente en Banco General, S.A con saldos que suman US$3.30.
El Prospecto Informativo establece que el monto de capital adeudado de todos los créditos
hipotecarios cedidos al fiduciario debera representar un 110% del monto de capital de todas

las series de Notas emitidas y en circulacion, cuyo saldo actual es de US$8,829,000.00,
resultando en una cobertura de 415%.

BG Trust, Inc. a titulo fiduciario

O D T

gela Escudgro . Valerie Voloj
Firma Autorizada Firma Autorizada
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO N°.18-00 de 11 de octubre def 2000
ANEXO N©, 2
FORMULARIO IN-T - INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
Trimestre terminado al 30 de Junio de 2016

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY N°.1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO N°.18-00 DE 11
DE OCTUBRE DEL 2000.

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A ¢ IN-T:

A, Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante la Superintendencia del Mereada de Valores de Panama {en adelante
“SMV™), de conformidad con fo que dispene el Acuerdo N°.18-00 de 11 de octubre del 2000 {con independencia ds si el registro es por oferta piblica o los otros
registros obligatorios). Les Informes de Actualizacion seran exigibles a partir de! 1 de enero del afio 2001, En sl virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre,
deberan presentar su Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el referido Acuerde. De igual forma, fodos los informes interipos de emisores con
cierres fiscales especiales {marzo, junio, noviembre y otres), que se deban recibir desde e | de enerc del 2001 en adelante, tendran que presentarse segin dispone el
Acuerdo N°.18-00. No obstante, los emisores podran opeionalmente presentarlos a Ja SMV, antes de dicha fecha.

B.  Preparacién de los informes de actualizacion

Este nc es un formulario para llenar espacios en blanco. Es dinfcamente una guia del orden en que debe presentarse la informacion. La SMV pone a su disposicion el
Archivo en procesador de palabras, el formulario podra ser descargado desde la pagina en Interner de ja SMV.

51 algwna informaeién requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, la naturaleza de su regocio ¢ por cualquier otra razdn, deberd consignarse
expresamente tal circunstancia y las razones por fas cuales no e aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia al Acuerdo N°.6-00 do 19 de
mayo del 2000 (modificado por ef Acuerdo N°.15-00 de 28 de agosto del 2000}, sobre Registro de Valores. Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacién deberd presentarse en un original y una copia complera, incluyendo los anexos.
Una copia completa def Informe de Actualizacion debers ser presentada a la Bolsa de Valores en que se encuentre listados los valores def emisor.

La mformacion financiera debera ser preparada de conformidad con lo establecido por los Acuerdos N°. 2-00 de 28 de febrero de! 2000 y N®. 8-00 de 22 de mayo del
2000. Cuando durante los periodos contables que se reportan se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adquisiciones o alguna forma de
combinacion mercanti! que afecten la comparacion de las cifras presentadas, el emisor debera hacer clarz referencia a tates cambios ¥ sus Impactos en las cifras.

De requeriy alguna aclaracion adicional, puede contactar a los funcionarios de 1a Direccion Nacional de Registro de Valores. en los teléfonos 501-1 700, 501-1702,

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Banco La Hipotecaria, S. A. y Subsidiarias

Valores Comerciales Negociables - Resolucion No. CNV-487-01,
modificada mediante Resoluciones N°. CNV-108-2604 y CNV-
130-2004.

Valores Comerciales Negociables - Resolucién NS, CNV-198-05.
Valores Comerciales Negociables - Resclucion N, CNV-026-06.

Valores Comerciales Negociables - Resolucién N°. CNV-225-06,
modificada mediante Resolucién N°. CNV 311-11.

Valores Comerciales Negociables - Resolucién N°. CNV-290-87,
modificada mediante Resolucién N°. CNV 311-11,

Notas Comerciales Negociables - Resolucién N°. CNV-89-09,
Notas Comerciales Negociables - Resolucidn N°, SMV-506-13,
Notas Comerciales Negociables - Resolucion N°, SMV-12-16.

VALORES QUE HA REGISTRADO:

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX  pojoc0n0- 300-8500: fax: 300-8501

DEL EMISOR:

DIRECCION DEL EMISOR: Ediﬁ'cio' Plaza Regepcy 195, Piso 4, Via Espafia, Panama,
Repiblica de Panama

DIRECCION DEL CORREO

ELECTRONICO DEL EMISOR: gtejeira@lahipotecaria.com
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De conformidad con el Articulo 3 del Acuerdo N°.18-00 de 11 de octubre del 2000, haga un
resumen de los aspectos de importancia del trimestre, segin lo establecido en la Seccién de
Analisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccién 1T del Articulo
N°.19 del Acuerdo N°.6-00 de 19 de mayo del 2000, modificado por el Acuerdo N°.15-00 de 28
de agosto del 2000. Adicionalmente, el emisor deberd reportar cualquier hecho o cambios de
importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (a manera de ejemplo pero no
exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o de auditoria;
modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa, accionistas
controladores; apertura de nuevos establecimientos, etc.).

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A. Y SUBSIDIARIAS (en adelante “La Hipotecaria” o el
“Banco”™) se especializa en la generacién, administracion y titularizacion de préstamos
hipotecarios. ~ La Hipotecaria opera bajo el amparo de licencias expedidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama (licencia bancaria general y licencia fiduciaria).

L. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

El siguiente andlisis se basa en los estados financieros de La Hipotecaria al 30 de Junio de 2016
y al 30 de Junio de 2015.

A. Liquidez

Al analizar la liquidez de La Hipotecaria, es importante mencionar que el principal objetivo de la
Empresa es fomentar el mercado secundario de hipotecas residenciales a través de la originacién
y titularizacién de préstamos hipotecarios residenciales. Al 30 de Junio de 2016, La Hipotecaria
habia emitido, a través de la Bolsa de Valores de Panama, Once titularizaciones de préstamos
hipotecarios residenciales por un monto agregado de $393,500,000 y una titularizacion de
préstamos personales por la suma de USS$8,000,000. Al 30 de Junio de 2016 el Banco tenia
$312,911.83 en bonos del Noveno Fideicomiso, $11,562,610.97 en bonos del Décimo
Fideicomiso, $6,239,122.99 en bonos del Décimo Primer Fideicomiso y $8,876,135.34 en bonos
del Décimo Segundo Fideicomiso. Es importante resaltar que estas emisiones se hicieron a través
de fideicomisos, por lo cual, las mismas no representan pasivos para el banco.

La Hipotecaria cuenta con una amplia capacidad en sus lineas de crédito bancarias Banco
Nacional de Panamd, Banco Aliado, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), Banistmo,
Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (BICSA), Banco de Desarrollo de América Latina
(CAF), Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Banco General, Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica (BCIE), Corporacién Interamericana de Inversiones (C1I), International
Finance Corporation (IFC), Responsability Investments AG, Towerbank, Deutsche Investitions-
und Entwicklungsgesellschaft MBH (DEG), Dutch Development Bank (FMO), Bancolombia,
BNB Sudameris, BBVA Colombia, Banco de Bogotd, Banco de Occidente, Helm Corpbanca v
Davivienda, donde en su totalidad existe una capacidad de $272,605,953. Al 30 de Junio de
2016 la Empresa habia utilizado la suma de $181,068,985.

A partir de abril 2015, el Banco compra la cartera hipotecaria de la compafiia comercial en
Colombia.

A
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Al 30 de Junio de 2016 el Banco tiene autorizado por la Superintendencia del Mercado de
Valores, cinco programas rotativos de hasta B/.150,000,000 en VCNs. De estos programas
rotativos, dos programas por el monto de B/.40,000,000, se encuentran respaldados por una
fianza solidaria de Grupo ASSA, S. A., y tres programas por el monto de B/.110,000,000, se
encuentran respaldados por el crédito general del Emisor, ya que durante el afio 2011 y 2014 1a
Superintendencia del Mercado de Valores autorizé al Banco a liberar parcialmente la fianza

correspondiente,

Serie CCH
Serie CCl
Serie CCJ
Serie CCK
Serie CCL
Serie CCM
Serie CCN
Serie CCO
Serie CCP
Serie CCQ
Serie CCR
Serie CCS
Serie CCT
Serie CCU
Serie CCV
Serie DBE
Serie DBF
Serie DBG
Serie DBH
Serie DBI
Serie DBJ
Serie DBK
Serie DBL
Serie DBM
Serie DBN
Serie DBO
Serie DBP
Serie DBQ
Serie BBP
Serie BBQ
Serie BBR
Serie BBS

Menos costos de emision

3.50%

3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.75%
3.75%
3.75%
3.75%
3.75%
3.75%
3.75%
3.75%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.75%
3.00%
2.75%
3.75%
3.00%
3.88%

ene-17
ene-17
ene-17
ene-17
feb-17
feb-17
mar-17
jun-17
mar-17
abr-17
abr-17
may-17
may-17
jun-17
jun-17
jul-16
ago-16
sep-16
sep-16
oct-16
oct-16
oct-16
nov-16
ene-17
feb-17
mar-17
abr-17
nov-i6
ago-18
may-17
dic-16
jun-17

1,775,000
3,000,000
2,000,000
1,000,000
1,627,000
3,600,000
1,225,000
1,250,000
1,000,000
2,950,000
1,684,000
2,472,000
2,140,000
1,600,000

555,000
2,500,000
2,000,060
5,455,000
2,770,000
2,505,000
7,000,000

300,000
1,390,000
2,420,000

379,000
2,723,000
2,858,000
2,000,000
3,000,000
1,300,000

100,600

2,210,000

68,128,000
-84, 4186

88,043,584
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En adicion, al 30 de Junio de 2016 La Hipotecaria tenia autorizado por la SMV tres programas
de hasta B/.190,000,000 en Notas Comerciales Negociables hasta un plazo de cinco afios. Fl
primer programa de B/:40,000,000 se encuentra respaldado por cartera hipotecaria con una
cobertura minima de 110% sobre el saldo emitido, el crédito general del Banco y una fianza
solidaria de Grupo ASSA, S.A. El segundo programa de B/.50,000,000 y el tercer programa de
B/.100,000,000.00, podran no tener garantia especial, estar respaldados con fianza solidaria
constituida por la sociedad Grupo Assa, S.A. o estar garantizados por un fideicomiso constituido

por el Emisor.

SERIEY
SERIET
SERIE J
SERIE V
SERIEL
SERIE A
SERIE O
SERIE P
SERIE S
SERIE
SERIE Z2
SERIE K
SERIET
SERIE F
SERIEQ
SERIE D
SERIE K
SERIE}
SERIEH
SERIEL
SERIE M
SERIE J
SERIEN
SERIE Q
SERIER
SERIE O
SERIE P
SERIE AB
SERIE A
SERIE C
SERIEV
SERIEM
SERIE N
SERIEU
SERIE AA

SERIE E

4.25%
4.75%
4.13%
4.75%
4.00%
4.25%
4.25%
4.25%
4.00%
4.75%
4.75%
4.25%
4.00%
5.00%
4.00%
4.00%
5.00%
4.25%
5.00%
4.25%
4.25%
4.25%
4.25%
4.25%
4.25%
4.25%
4.25%
4.50%
4.50%
4.50%
4.38%
4.25%
4.25%
4.50%
4.50%

5.00%

feb-21

Menos costos de emisidn

1,657,000
4,000,000
1,761,000
3,080,006
1,500,000
2,000,000
3,600,000
10,000,000
1,500,000
1,200,000
3,000,000
750,000
30,000
100,000
355,000
2,021,000
2,880,000
2,996,000
160,000
990,006
365,000
25,000
5,600,000
1,006,000
535,000
950,000
1,691,000
2,022,000
1,138,000
4,239,000
2,150,000
500,000
1,250,000
720,000
2,807,000
69,282,000
219,475

69,062,524
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Al 30 de Junio de 2016 La La Hipotecaria tenia autorizado por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, dos programas de hasta US$70,000,000. De estos dos programas, uno
(PBLHIPO2) por el monto de B/.35,000,000, se encuentran respaldado por una fianza solidaria
de Grupo ASSA, 8. A, y el otro (PBLHIPO3), por el monto de B/.35,000,000, se encuentra
respaldado por el crédito general del Emisor.

Tramo 16 5.25% Diciembre, 2016 393,000

Tramo 13 5.00% Octubre, 2016 2,000,000
Tramo 14 5.00% Enero, 2017 3,000,000
Trama 15 5.060% Febrero, 2017 71,000
Tramo 17 5.00% Junig, 2017 341,000
6,374,000

Menos costo de emision -13,681

8,360,319

Al 30 de Junio de 2016 La La Hipotecaria tenia autorizado por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, dos programas de hasta US$60,000,000. Ambos programas
(CIHIPO1 y CIHIPO2) podrén no tener garantia especial; & estar respaldados con fianza
solidaria constituida por la sociedad Grupo Assa, S.A.

Tramo 2 5.00% Julio, 2016 1,800,000

Tramo 4 5.25% Septiembre, 2016 1,000,000
Tramo 5 5.25% Septiembre, 2016 1,000,000
Tramo 7 5.25% Getubre, 2016 1,500,000
Tramo 5 5.00% Septiembre, 2017 3,500,000
Tramo 6 5.30% Octubre, 2017 2,000,000
Tramo 3 5.00% Octubre, 2017 1,000,000
Tramo 4 5.00% Noviembre, 2017 3,000,000
Tramo 7 6.00% Junio, 2018 2,000,000
Tramo 8 6.00% Junio, 2018 893,100
Tramo @ 6.25% Junio, 2019 3,000,00C
20,793,100

Menos costos de emisién -27 386

20,765,714

B. Recursos de capital
Al 30 de Junio de 2016 el capital comun y el capital adicional pagado de Banco La Hipotecaria,
S.A. ascendia a $36,300,000.

Cabe destacar que los activos de La Hipotecaria, consisten principalmente en préstamos
hipotecarios sobre residencias principales otorgados a la clase media y media-baja en la ciudad
de Panama. Los préstamos pueden ser considerados el “inventario” de hipotecas que se utilizard
para llevar a cabo futuras titularizaciones. Los préstamos hipotecarios en los libros de La
Hipotecaria tienen las siguientes caracterfsticas: (Es importante recalcar que la siguiente

5"
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informacion solamente aplica para los préstamos hipotecarios que son propiedad de La
Hipotecaria al 30 de Junio de 2016 y no incluye los préstamos administrados por La
Hipotecaria en fideicomisos o para otras instituciones financieras).

Numero de préstamos 17.255
Saldo insoluto total de los préstamos 471,970,316

Saldo de préstamos otorgados bajo la Ley de Int. Preferencial 201,506,725

Saido de préstamos no otorgados bajo 1a ley de Int. Prefarencial. 104,007,131
Monto total original de los préstamos 512,681,372
Salde minimo de los préstamos 764
Saldo maxime de los préstamos 469,261
Saldo promedio de los préstamos 90,700
Tasa méxima de los préstamos 10.45%
Tasa minima de los prestamos 6.929%
Tasa premedia ponderada de ios préstamos 6.61%
Relacion saldo / avaltio minima de los préstamos 0.85%
Relacion saldo / avallo maxima de los préstamos 98.06%
Relacién saldo / avalle promedio de los préstamos 60.20%
Relacién saldo / avallio promedio ponderada de los préstamos 73 47%
Primera fecha de vencimiento de los préstamos 30-mar19
Uitima fecha de vencimiento de los préstamos 20jun-46
Promedio ponderado de tenencia en libros (meses) 3710

C. Resultados de las operaciones

Los principales ingresos de La Hipotecaria provienen de los ingresos por la administracién de las
hipotecas, tanto en sus libros como en los libros de terceros (por ejemplo carteras de hipotecas
titularizadas o en libros de otras instituciones financieras) y del margen financiero de los
préstamos en sus libros. Actualmente, el margen financiero favorables del Banco es el resultado
de la estrategia financiera implementada por el Banco al fijar el financiamiento de sus principales
pasivos financieros a tasas de interés intemacionales y a que las tasas de interés de sus activos se
mantienen relacionadas a las tasas de interés locales, las cuales se pueden considerar ¢como
estables. Al 31 de Junio de 2016, La Hipotecaria administraba 33,677 préstamos, con un saldo
insoluto de $712,479,148 millones, nivel que le brinda a La Hipotecaria una fuente de ingresos
recurrentes.

Como se presenta en la siguiente seccidn, la morosidad de la cartera hipotecaria se mantiene en
niveles razonables y no se prevé cambios significativos en las ganancias del Banco.

D. Perspectivas

Es importante mencionar que las perspectivas de La Hipotecaria dependen en gran medida en el
desempefio de los préstamos hipotecarios; el activo principal del Banco. Aumentos en el nivel
de morosidad por encima de los niveles programados v pérdidas en el remate de bienes
reposeidos pudiesen disminuir el rendimiento en la ganancia del Banco. En la actualidad, la
morosidad de la cartera hipotecaria se encuentra en niveles sumamente satisfactorios y dentro de
los rangos programados. A continuacién se encuentra un resumen de todos los préstamos
hipotecarios en libros con morosidad a mas de 91 dias al 30 de Junio de 2016:

;
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i ) . Total de

Status de Morosidad de préstamos en libros Préstamos
Adelantados $130,544,071
Corrientes ‘ $302,262,121
Saldos de 1-30 dias $25,794,642
Saldo de préstamos 31-80 dlas $6,628,448
Saldo de préstamos 61-90 dias $2,213,201
Saldo de préstamos 91-120 dias $964,355
Saldo de préstamos 121-150 dias $793,962
Saldo de préstamos 151-180 dias $370,320
Salde de préstamos 181 dias o mas $2,399,196
wm i g -
Total de hipotecas en fibros $471,970,316
% de morosidad de hipotecas en libros 0.96%

No se prevé cambios importantes en la morosidad de la cartera en el futuro cercano.

I1 PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacion y cuentas del Balance del afio y de
los tres perfodos fiscales anteriores, en la presentacion tabular que se incluye a continuacién.

Propésito. Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo v comprensible informacién
relevante sobre el emisor y sus tendencias. Elija la presentacion que sea aplicable al emisor,
segln su giro de negocios. Presentacién aplicable a emisores del sector financiero:
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111 PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion los Estados Financieros trimestrales del emisor.

Trimestre gue Trimestre Trimestre Trimestre
Estado de Situacion Financiera reporta anterior anterior anterior
Abr - Jun 201 Ene - Mar 201 - Dic 2 ! 201
Ingrasos por intereses y comisones $21,131,338 $10,420,957 $37.6880,525 $27,139,081
Gastos de intereses y comisiones $11,967,049 $5,723,532 $19,528,052 $14,041,378
Ingreso reto de intereses v comisionas $9,163,387 $4,697,425 $18,132,473 $13,098,603
Provisiones para posibles préstamos incgbrables $1587 171 3102,476 $344,975 $278,011
Ingresa nete de intereses v comisiones desplies de provisiones $9,006,216 $4,694,949 $17,787,498 $12,820,582
Oflros ingresos (gastos)
Comisién por administracion y manejo 30 %0 $0 30
Comisicn per flanza de garantia 30 %0 $0 $0
Comisian por colocacion de hipotecas 30 %0 50 30
Canstitucion $0 50 $0 $0
Otros ingresos $1,238,333 $559,320 $2,281,900 $1,342,823
Total ofros ingresos (gastos) $1,339,333 $558,320 $2,291,900 51,342,823
Gastos de operaciones §7,226,071 $3,577,427 $14,040,400 $10,422 313
Utilidad antes de impuesto sobre 1a renta $3,118,478 $1,576,842 $6,038,998 $3,741,102
Impuegsio sobre la renta $504,306 $491,559 $2,088,341 $1,351,311
Utilidad neta $2,215,172 $1,085,283 $3,670,657 $2,389,791
Acciones promedio del periodo $1,000 $1,000 31,000 $1,000
Utilidad o pérdida por accion comin - 32,215 - $1,085 - 33,071 - $2,380
Trimestre que Trimestre Trimestre Trimestre
Balance General Ieporia anterfor Aoterior anledor
Abr - Jun 2016 Ene - Mar 2016 Oct - Dic 2015 Jul - Sep 2015
Préstamos $511,400,508 $452,099 228 $468,103,007 $441,118,284
Provisiones™ $280,694 $250,269 $261,314 $258,137
Préstamos por cobrar (neto) $511,119,812 $491,808,960 $467,841,783 $440,860,147
Efectivo, cuenta por cobrar y oiros activos $86,020,142 $90,329,988 $81,432,223 $38,941,736 .
Total de activos $597,139,954 $582,138,948 $549,274,006 $529,801,883
Valores comercigies negociabies $68,128,000 $60,255 054 $53,791,389 $49,703,453
Notas Comerciales $69,282 000 $70,837,500 $72,128,518 $73,417,630
Bonos Crdinarios $8,533,812 $8,235,683 $0 $0
Papeles Bursatiles $6,374,000 $5,353,254 36,987,635 $9,237 516
Certificados de Inversion $20,793,100 $16,887,543 $19,875,121 $22,509,460
Depgsitos de clientes $175,245,553 $175,802,203 $171,341,262 $172,678,002
Préstamos por pagar $180,088,985 $172,816,127 $159,235,027 $137,964,064
GCuentas por pagar y otros pasivos $9,497 091 $9,321,256 $8,712,462 $10,146,039
Total de pasivos $537,922,341 $523,619,550 $492,071,314 $475,656,164
Capital pagado $36,300,000 $36,300,000 $36,300,020 $36,300,020
Utilidades retenidas® $16,056,092 $15,077.725 $14,451,045 $13,183,642
Total de patrimonio $59,217,613 $58,519,398 $57,202,692 $54,145,719
Trimestre que Trimestre l'1"';imestre ?rimestre
Razones Financieras reporta anterigr antarigr antarior
- Jun 21 Ene - Mar 201 - Diic 201 - 204
Divitendo / actidn comiin $0 30 50 30
Deuda total / patrimonio 39 hiic] 39 39
Préstamos / total de activos 31 $1 31 &1
Provisiones / Morosidad +91 dias 30 $C 36 0
Morosidad + 91 dias / Cartera total 30 $0 30 $0
Provisiones $280,694 $249,993 $255,292 $1,400 589
Morosidad +91 dias 34,527 833 $3.485 615 $3.107.658 $3,192.807

* Desde el 30 de junio de 2010, las provisiones y utilidades retenidas reflejan ias regulaciones establecidas por ta Superintendencia de Bancos de
Panama
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IV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo N°.12 de 11 de noviembre
de 2003, para la adopcidén de recomendaciones y procedimientos relativos al buen gobierno
corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes preguntas en la presentacién
que se incluye a continuacion, sin perjuicio de las explicaciones adicionales que se estimen
necesarias o convenientes.  En caso de que la sociedad registrada se encuentre sujeta a otros
regimenes especiales en la materia, elaborar al respecto.

Indique si se han adoptado a lo interno de la organizacién reglas o procedimientos de

buen gobierno corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion

especifica.  La Hipotecaria cuenta con Reglas y Procedimientos de Buen Gobierno

Corporativo.

2. | Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

a. Supetvision de las actividades de la organizacién por la Junta Directiva. S7.

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacién de Directores
frente al control accionario. S7.

¢. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacién de Directores
frente a la administracion. S¥.

c. La formulacién de reglas que eviten dentro de la organizacién el control de poder en
un grupo reducido de empleados o directivos. ST,

d. Constitucién de Comisiones de Apoyo. S
A nivel de Junta Directiva: Comité de Administracién de Riesgo, Comité de Auditoria,
Comité de Compensacion y el Comité de Cumplimiento.
A nivel de Comité Ejecutivo: Comité de ALCO (pasivos), Comité de Administracién de
Crédito, Comité de Cobros, Comité de Politicas y Procedimientos v el Comité de
Crédito.

e. La celebracién de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas
que reflejen la toma de decisiones. S7.

f. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion. §7,

Indique si se ha adoptado un Cédigo de Etica. En caso alirmativo, sefiale su método de

divulgacion a quienes va dirigido. Si. Estd divulgado por medio de nuestra red de

comunicacion interna del Banco.

(V]

4. | Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen parametros a la Junta Directiva

en relacion con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informacién y comunicacién de la empresa para con sus accionistas y
terceros. S7.

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios v Ejecutivos clave, asi como la
toma de decisiones. Si. (Se encuentran en el Cédigo de Etica del Banco).

c. Politicas y procedimientos para la seleccion, nombramiento, retribucién v destitucion
de los principales ejecutivos del Banco. Ne existe un proceso formal ¥ por escrito,

Por desarrollar.

d. Sistemas de evaluacién de desempefio de los ejecutivos clave. SV.
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e. Control razonable del riesgo. Si, a través del las politicas establecidas por el Comité
de Administracion de Riesgo.

£ Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicién
financiera del Banco. S7.

g. Proteccion de los activos, prevencion y deteccién de fraudes y otras irregularidades.

SE

h Adecuada representacion de todos los grupos accionarios, incluyendo los

minoritarios. S7.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas ptblicas de acciones.
Para ofertas ptblicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de mmportancia
para el publico inversionista a juicio del emisor).

i. Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervision periddica.
St La Hipotecaria, S. A. consta con un departamento de auditoria interna y un
Comité de Auditoria Interna.

5. | Indique si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los

miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas

extraordinarias, ni para perseguir la consecucion de intereses personales. S7. (Segiin lo
establecido en el Cédigo de Etica.)
HRPO: 1;

a. Numero de Directores de la Sociedad: Siete (7).

b. Numero de Directores Independientes de la Administracién Cinco (6).

¢. Numero de Directores Independientes de los Accionistas Uno (7).

7. | Preven las reglas de gobierno corporativo mecanismos para asegurar el goce de los

derechos de los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacion referente a criterios de gobierno corporativo v su observancia.

(Esta informacidn debe suministrarse en todo caso de ofertas ptblicas de acciones. Para

ofertas publicas de otros valores, se suministraré solo cuando sea de importancia para el

publico inversionista a juicio del emisor). S7.

b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccién de auditores externos.

{Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para

ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el

publico inversionista a juicio del emisor). No. (No hemos establecidos estos criterios
ya que desde el inicio de operaciones, La Hipotecaria utiliza la firma de KPMG y no
estamos considerando realizar cambios).

¢. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el
Pacto Social y/o estatutos de la sociedad.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para

ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el

publico inversionista a juicio del emisor). 7.

d. Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de 1a Junta Directiva,

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para

ofertas pablicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el

publico inversionista a juicio del emisor). 7.

€. Acceso a informacién referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave,

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para

o
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ofertas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el

piblico inversionista a juicio del emisor). S7.

f.  Conocimiento de los esquemas de remuneracién accionaria y otros beneficios
ofrecidos a los empleados de la sociedad.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para

ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el

publico inversionista a juicio del emisor). No, va que para La Hipolecaria no existen.

8. | Prevén las reglas de gobiemo corporativo la conformacién de comités de apovo tales

como:

a. Comité de Auditorfa; o su denominacién equivalente S7, Comité de Auditoria.

b. Comit¢ de Cumplimiento y Administracidn de Riesgos; o su denominacién
equivalente 87 Comité de Riesgo y Comité de Cumplimiento.

¢. Comité de Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave; o
su denominacion equivalente. No.

9. | En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos

Comités para el periodo cubierto por este reporte? S7.

'La Seccion IV fue adicionada mediante Acuerdo N°,12-2003 de 11 de noviembre de 2003.

PARTEV
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo N°. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emisor deberd divulgar el Informe de Actualizacion Trimestral entre los inversionistas y al
piblico en general, dentro de los sesenta dias posteriores al cierre del trimestre, por alguno de
los medios que alli se indican.

1. Identifique el medio por el cual ha divulgado o divulgara el Informe de Actualizacién
Trimestral y el nombre del medio:
a  Diario de circulacion nacional.

0 Periédico o revista especiatizada de circulacion nacional.

v" Portal o Pigina de Internet Colectivas (web sifes), del emisor, siempre que sea de
acceso piblico www.lahipotecaria.com.

a  El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a los
accionistas

0 e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicitare.

0 El envio de los Informes o reportes periddicos que haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periodicos),
siempre que: a) incluya toda la informacién requerida para e] Informe de Actualizacion
de que se trate; b) sea distribuido también a los inversionistas que no siendo accionistas

¢ =
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sean tenedores de valores registrados del emisor, y  ¢) cualquier interesado pueda
solicitar copia del mismo.

2. Fecha de divulgacion.
2.1 Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes sefialados, indique la fecha:
No ha sido divulgado.

2.2 Si aln no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera divulgado:
29 de Agosto de 2016.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicion del piblico inversionista y del piblico en general.

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacién Trimestral tiene que estar firmado por la(s) persona(s) que,
individual o conjuntamente, ejerza(n) la representacién legal del emisor, segfin su Pacto Social.
El nombre de cada persona que suscribe deber4 estar escrito debajo de su firma.

En esta ocasion lo firma la sefiora Giselle de Tejeira, Vicepresidenta Ejecutiva de Finanzas,
facultada mediante Poder inscrito a Ficha ntimero 323244, Documento mimero 2604603,
debidamente inscrito en el Registro Publico de Panamé, el dia veintitrés (23) de mayo de dos mil
catorce (2014),

Sy

Giéelle/de Tejeira
VPE de Finanzas
Banco La Hipotecaria, S.A. y Subsidiarias
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Panama, 27 de julio de 2016

Certificacidn

Los Estados Financieros interinos y preparados internamente al 30 de junio de 2018, de
Banco La Hipotecaria vy Subsidiarias han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ef Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (*IASC™).

ot

Bolivar Gailarde
ntador
C.PA. No. 123-2004




BANCO LA HIPOTECARIA, 8, A, Y SUBSIDIARIAS

{Pariamd, Repdblica de Panamé)

Estado Consofidado de Situacion Financiera
30.de junio de 2618

(Cifras en Balboasg)

Activos

Efectivo y efecios de caja

Depdsites en bancos:

A Iz vista en bancos iocales

A la vista en bancos del exterior
Ahorro en bancos iocales

Ahorro en bancos daf exderior

Aplaze en bancos locales

A plaze en bancos del exterior

Total de depésitos en bancos

Total de efectivo, efectos de caja
y depdsitos en bancos

Inversiones en valores

Inversitn en affliads

Prastamos

Menos: reserva para pérdidas en préstamc
Prastamos, nefo

Propiedades, equipos v mejoras, neto
Cuenias e intereses por cobrar

Cuentas por cobrar compziias relacionad:

Crédito fiscal por realizar
Ofros activos

Total de activos

E/ estado consoiidede de situacion financiera debe serieido en conjunio con Ias notas que forman parte

infegral de los estados francleros consolidados.

Fd
S
By

|

13, 30

30 de junio

31 de diciembre

2016 2015
282 445 325,366
20,127,255 9,857,918
1,875,527 5,399,978
1,178,218 1,123,384
2,207,235 5277 574
500,000 2,500,000
0 1,251,666
25,888,233 25,410,500
26,170,578 25,735 856
44,612,664 42,894,265
0 o
511,400,506 468,103,097
280,604 261,314
511,116,812 467,841,783
1,072,674 904,303
2,951 467 3,491,448
0 0
7,480,485 6,800,239
2,339,412 1,664,682
595,747,396 549 332 586




Fasivos v Patrimonio

Depdsitos de clientes:
D& ahotros Jocales
De ahorros exiranjeros
A plazg locales
A plazo extranjeros
Total de-depodsitos de clientes

Obligaciones negociables

Valores comerciaies negociables

Notas comerciales negociables

Bonos Ordinarios

Cerifficados de inversion

Financiamientos recibidos

Cuentas porpagar compaiiias relacionadas
Dlros pasives

Total de pasivos

Patdmonior
Acciones coraunes
Capital adicional pagadoe

Reserva de capital
Reserva de valuacién de Préstamos
Reserva de valuacion de Inversiones

Reserva por conversién de moneda extranjera

Reservas regulatorias.
Utilidades no distribuidas

26

1

Total de patrimonio de a participacion controladora

~ Participacién no coniroiadora
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasives y patrimonio

1

29

30 de junio 31 de diciembre
2018 2015

798,330 814,078
2,575,176 58,856
138,619,572 137,078,253
33,251,466 33,389,067
175,245,553 177,341,080
6,360,318 8087 535
68,043,584 52,791,389
89,082 525 72,128,518
8,533,612 0
20,765,714 18,875,121
179,012,426 158,235,027
0 0

9,497,090 8,771.042
536,500,823 497,170,894
15,000,000 15,000,000
21,300,006 21,300,000
36,300,000 36,300,000
1,800,000 1,800,000
1,285,354 1,325,034
1,270,311 2,164,208
{4,442,842) (5,261,834
5,425,804 5,876,284
16,058,083 14,481,045
58,694,820 56,684,757
5341753 517,655
50,226,573 57,202 692
505 747366 549 332 585




BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A, Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repiblica de Panarma)

Estado Consoclidado de Resuliados
Para el periodo terminade el 30 de lunio de 2018

{Cifras en Baiboas)

Ingresos por intereses y corisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Inversiones en valores
Depositos en bancos
Lomisiones por ottrgamiento de préstamos
Comisiones por administracion y mansjo, netas
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses:

Depdsitos

Financlamientos recibidos

Gasios por comisiones
Total de gastos de intereses v comisionss
Ingresos neto de intereses y comisiones

Provision para pérdicas en présiamos
ingresos neto de intereses v comisiones,
después de provision

Ingresos por servicios bancarios y otros:
(Ganancia realizada de inversiones a valor razonable
Otros ingresos.

Total de ingresos por servicios bancarios ¥ ofros, neto

Gaslos generales v administrativos:
Salarios y olros gasios det personal
Depreciacion y amortizacidn
Honcrarios profesionales v legales
impuestos
‘Otros gastos
Total de gastos génerates y administrativos
Utilidad neta antes del impuesto sobre Ia renta
impuesto sobre ia renta
Utilidad neta

Utilidad neta atribuible a:
Participacién controladora
Participacion no controlatora

Utitidad por actién
Utilidad diluida por accién

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjuntfo con las notas que forman parte integral

de los estados financieros consolidados.

5

Nota

22

23

&, 22

8, 24
13

8,24

30

2018 2015
16,440,104 13,083,539
1,045,297 1,030,485
120,508 86,078
1,282,109 1,311,406
2,243,228 1,007,837
71,131,337 17,500,145
4,171,752 3,540,705
7,181,368 4,911,026
614,829 500,635
11,967,949 8,052,366
3,153 338 8,556,779
157,171 204,171
9,008,217 8,352,608
642,032 457 913
697,301 493,125
7,339,333 951,038
3,807,717 3,689,248
260,179 250,164
471,280 538,475
847,743 748,161
1,830,152 1,738,753
7,226,071 8,962,802
3,119,479 2,340,844
904,306 865,081
2215173 1,475,763
2,220,507 1,502,622
(5,334) {28,859)
2.515.173 7,475,763
147.67 98.38
147 .67 98.37




BANCO LA HIPOTECARIA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repiblica de Panams)

Estado Consolidado de Utilidades integrales
Para el periodo terminado & 30 de junio de 2018

{Cifras en Balboas)

20186 28145

Uillidad neta 2,215,473 1,475 783
Otras utilidades integrales:
Partidas gue son o serén ser reclasificadas al estado de resultados

Reserva de valor razonable:

Cambio neto en el valor razonable {933,587) 385,488

Cambios por conversitn de moneda en negocios en el exirajenro 838,124 {785,871)

(65,4433 (400,482)

Total de otras utilidades integrales 2,118,730 1,075,281
Utilidades integrales atribuibies a:

Parlicipacion confroladora 2105832 1,228,080

Participacion no cenfroladora 13,788 {182,809)
Total de wtilidades integraies 2,118,730 1,075,281

Ef estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con fas notas que forman

parte integrat de los estados financieros consclidados.
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BANCO LA HIPOTECARIA, S. A Y SUBSIDIARIAS

{Panama, Republica de Panama)

Egtado Gonsclidade de Flujos de Efectivo
Parz el perfodo terminade of 30 de junio de 2018
(Cifras-en Balboas)

Actividiades de opevacion:

tifidad heta

Aliste a ia utilidad por adguisicion de subsidiaria

Ajustes para concilliar {a utilidad neta v el efective
de las aclividades de operacién:

Provision para pérdidas én préstamoes

{Perdiday genancia realizzda én inversiones a valor razonable

Depresiacién y amortizacidn

implesio sobre la renta diferide

Ingresos por intereses

Gastos de miereses

Gasto de inpuesio sobre 1a renta

Cambrios en activos y pasivos operativos:
Préstamos

Cuentas por cobrar compafitas relacionadas
Cuenias por cobrar

Reservas de capital

Crédiio fiscal por realizar

Ciros activos

Drepdsitos a plazo

Depésites de ahorro

Ofros pasivos

Efective generado de operaciones
Intereses recibidbs

Irdereses pagados

Impuesto sobre la renta pegado

Flujos de efectivo de las-actividades de operacitn

Actividades de inversiom

Compra de inversiones en valores

Venta de inversiones en valores disponfbles parz ks venta
Redencidn de inversionas en valores

Compra de mobiliarios y equipos

Flufos de efectivo de las zetividades de inversicn

Actividades de financiamisnto:

Froducio de financiamientos

Financiamientos pagados

Efecto de adqusicidn de Subsidiaria ‘
Producto de ja emision de valores comerciaies negociables
Redencién de valores comerciales negociables

Producio de la emision de notas comerciales negociables
Emision de acoionas comunies

Redencidn de Notas comerciales negociables

Emisidn de certificado ds inversion

Radenaidn de certificado de invarsion

Emision de obligaciones negociables

Redencidn de obligaciones negociabies

Emision de Bonos Ordinarios de Colombia

Capital adicions! pagado

impuesto complemantario _

Flajos de efective de las actividades de financiamients

Efecto por Hudtuacion de las tasas de cambios sobre a] efective mantenido

Aurmente nato en efactivo
Efectivo y equivaientes de efective al inicio del afie
Efective y agiivalenias de efectivo al final del afio

Hota 2018 2818

2,215,173 1476763
157,171 204,171
(642,032} (457 913)
269,179 250,164

0 )
(17.605,678)  {14,192.778)
11,353,120 8,451,731
904,306 865,089
{43,474,870)  {53,702.884)
o 134,340
1,549,625 254,697
(680,250) (2,492 271}
(674,730) 889,595
1,402,718 25,708,623
2,501,573 (3,833 356}
1,578,694 926,327
16,595,732 13,756,867
(12,280,048) (8,731,169}
(830,024} {180.733}
(37,660,039) (30,683,745}
(2,781,701 (235,693)
0 301,030

811,237 780,838
(442,350) (172,915)
(2,412,575} 775,500
33,300,000 43,806,000
{(19,522,801)  (31.185,964)
0 31,185,000
44433000  {30,254,568)
(30,180,805} 22,476,000
19,085,000 g

¢

(22,145 99%) {9.938,484)
5.801,160 0
(5.010.507) 37,568
4574000 5,508,000
(5,201,218) (7,095 424)
8,533,612 )
0 2,500,000

195.849) (90,433)
36,664,741 37,254,695
842,525 {788,628)
(408,113) (2,653,542
25,735,866 22,209,188
7 76,170,678 18,767,015

El estade consclidade de flifusde efectivo debe ser leido en conjunts con las nolas que forman parte integral

¢ los estados financierys consclidgdos.
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BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Replblica de Panama)

Motas a ios Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2016

(Cifras en Balboas)

{1} informacidn General
Banco La Hipotecaria, S. A. y Subsidiarias antes La Hipotecaria, S. A, fue constituida el 7 de
noviembre de 1996 bajo la ley de socledades de la RepUblica de Panama. Segtn resolucion
5. B. P. N° 127-2010 del 4 de junic de 2010, la Superintendencia de Bancos de Panama le
otorgd Licencia Bancaria General para iniciar operaciones como Banco el 7 de jinio de 20190,
la cual le permite efectuar transacciones bancarias en Panama y en el extranjero ademas de
cualguiera ofra actividad autorizada por esta Superintendencia.

Banco La Hipotecaria, 8. A.es un banco privado cuyo accionista es La Hipotecaria {Helding),
inc. una compafiia constituida bajo las leyes de las Islas Virgenes Briténicas cuye principat
accionista es Grupo Assa, 5. A, en un 698.01% (2015: 69.01%)..

Mediante Resolucion FID N°3-97 del 6 de agosto de 1997, la Superintendencia de Bancos le
otorgd al Banco una ficencia fiduciaria que le permite realizar negocios de fideicomiso en o
desde ia Republica de Panama. El Banco se encuentra registrado en la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante Resolucion No.487-01 de 14 de diciembre de 2001,

Mediante Resofucion 8.B.P. No.0016-2013 del 7 de febrerc de 2013, la Superintendencia de
Bancos de la Repiblica de Panama autorizé el traspaso por parte de La Hipotecaria Holding,
Inc. (BV) del 99.98% de las acciones de La Hipotecaria 8. A. de C.V. (E! Salvader) a favor de
Banco La Hipotecaria, S. A. Este traspaso fue realizado a partir de! 1 de abril de 2014.

La tabla a continuacion proporciona el detalle de las subsidiarias significativas del Banco:

Pais de Participacion
Actividad incorporacién Gontrpladora
2016 2015
Otorgar préstamos hipotecarios
e .. e fesidenciales,  administrar vy
L;gigf:;?:ﬁgc’g“iama 9 Gtarizar crédios hipotecatios  Golombia  8499%  94.09%
P residencialés en la Repdblica de
Colombiz

Otorgar présiamos hipotecarios
residenciales vy personales,

- i _ administrar y titularizar créditos
i.a Hipotecaria, S. A de C. V., hipotecarios  residencidles  § El SBalvador 99.98% 99.93%

personales en {4 Repibiica de €
Salvador.

La oficina principal estd ubicada en Via spafia, Plaza Regency, pisc No. 4, Torre 195,
ciudad de Panama.

En adelante, el Banco La Hipotecaria, S. A v sus subsidiarias se denominaran como “ef
Banco”.

G. 2/



BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A. y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{2} Base de Preparacién
{a) Declaracién de Cumplimiento
Estos estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NHF).

El Comité de Auditoria del Banco auforizd ia emisién de estos estados financieros
consolidados ef 27 de julio de 2016.

(b} Base de Medicion
Esios estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo
histérico, excepto por los siguientes rubros:

Rubre Base de Medicicn
Yalores a valor razenable con cambios en resuliades Valor razonable
Vaiores disponibles para la venta Valor razonable
Cartera adquirida de préstamos Valor razenable

{c} Moneda Funcional v de Presentacién

Les estados financieros consolidados estan presentados en balboas B/}, la unidad
monetaria de la Republica de Panamé, la cual esta a la par y es de libre cambio con &l
ddlar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panaméa no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el dolar de los Fstados Unidos de América es
utiizado como moneda de curso legal. La moneda funcional de la subsidiaria en
Colombia es el peso colombiano (COPS), v la moneda funcional de la subsidiaria en EI
Salvadores el ddlar (US$) de los Estades Unidos de América,

{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad defalladas a continuacian han sido aplicadas consisteniements
por el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

(a) Base de Consolidacion
(a.1) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades participadas controladas pot ef Banco. El Banco
conirola una subsidiaria cuando estd expuesto, o tiene: derecho, & rendimienios
variables procedentes de su involucramientc en la participada y tiene la capacidac
de influir en escs rendimientos g través de su poder sobre esta. E! Banco evaliia
nuevamente si controla una participada cuando los hechos y circunstancias
indiquen la existencia de cambios en uno o mas de los tres elementos de control,
Los estados financieros de las subsidiarias, descritas e ja Nota 1, estdn incluidos
en los estados financieros consolidados desde ia fecha en gue comienza el control
hasia la fecha en que cesa el mismo.
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BANCO LA HIPOTECARIA, S. A. y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidn
(a.2) Entidades Estructuradas

Una entidad estruciurada, es una entidad que ha sido disefiada de forma gue los
derechos de voto o similares no sean el factor determinante para decidir quién
controla fa entidad, tal como cuando los derechos de voto se relacionan solo con
ias tareas administrativas v las actividades relevantes se dirigen por medic de
acuerdos contractuales. En iz evaluacién para determinar si ef Banco Hene
cerechos suficientes para darie poder sobre estas participadas, & Banco
considera faciores de la participada; tales como, su propésito y disefo; sy
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes; la naturaleza de su
refacion corn otras paries; y la exposicion & los rendimientos variables procedentes
de su implicacion en ia participada.

(8.3} Participacion no Controfadora
Los cambios en fa participacion en la propiedad de una confroladora en una
subsidiaria que no den lugar a una pérdida de control son reconocidos como
transacciones de patrimonio.

{a.4) Pérdida de Control

Cuando el Banco pisrde control sobre una subsidiaria, da de baja las cuentas de
los activos y pasivos de ia subsidiaria, y el importe en libros de todes las
participaciones no controladoras y otros componentes del pafrimortic.  Se
reconoce en resultados del periode cualquier ganancia o pérdida que resulte de la
pérdida de control. Si el Banco retiene alguna participacion en la subsidiaria
anterior, esta serad reconocida a su valor razonable en la fecha en iz gue se pisrde
gl control.

(6.5} Transacciones Eliminadas en la Consolidacion
La totalidad de los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos v flujos de
efectivo relacionados con fransacciones entre las entidades del Banco se aliminan
al preparar los estados finandieros consolidados,

(8.6} Adminisiracién de Fendos
El Banco actGa como administrador v fiduciaric de contratos fiduciarios gor cuenta
y riesgo de clientes. Los estados financieros de astas entidades no son parie de
estos estados financieros consolidados, excepto cuande ! Banco fiene control
sobre la entidad,

(b) Moneda Extranjera _
{b6.1) Transacciones en Moneda Exiranjera
Las iransacciones en moneda exiranjera son convertidas a v regisiradas en la

moneda funcional, uilizande la tasa de cambic vigente a & fecha de la
fransaccion.
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BANCO LA HIPOTECARIA, S, A. y SUBSIDIARIAS
{Panamd, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financiercs Consolidados

{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiraniera son
convertidos a la moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha del
estado consolidade de situacidn financiera. Generalmente, las diferencias en
cambic de moneda son recongcidas en el rubro de oiros ingresos en el estada
consolidado de resultados. Sin embargo, las diferencias en cambios de moneda
exiranjera gue surjan al convertir Jos instrumentos de pattimonio disponibles para
la venta son reconocidas en los otros resultados integrales.

(b.2) Operaciones en el Extranjero
Los resultados y la situacion financiera de una subsidiaria, cuya moneda sea
distinta & la moneda funcional, son convertidos a la moneda de presentacién,
como sigus:

- Activos y pasivos, a la tasa de cambic vigente al cierre del afic.

- Ingresos y gastos, a la tasa de cambio promedio mensual del afio.

- Las cuentas de capital son medidas al costo histdrico, a2 la tasa de cambio
vigente al momenio de cada transaccion.

£t ajuste por conversion resultante es levado directamente a una cuenta separada
en el estado consofidado de cambios en el patimonio, baje el rubro de reserva por
conversion de moneda extranjera.

{c) Activos y Pasivos Financierocs
(c. 1) Reconocimiento
Inicialmente e Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar,
inversiones, depésitos, instrumentos de deuda emitidos y financiamientos en la
fecha en que se originan o fecha de liguidacion.

{c.2} Compensaciin de Actives y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros solamente se compensan para efecios de
presentacion en el estado consolidado de situacién financiera cuando el Banco
tiene un derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y
tenga la intencion de liquidar el importe nele, o dé realizar &l activo v fiquidar el
pasivo simultaneamente. Los ingresos y gastos son presentados sobre una base
neta, sdlo cuandc sea permitido o requerido por una NIF, o si las genancias o
perdidas proceden de un grupo de iransacciones similares, tales como las
derivadas de instrumentos financieros mantenidos para negociar.

{d} Medicion de Valor Razonable
El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en ia
fecha de medicidn o, en su ausencia, en &l mercado mas veniajcso al cual ol Banco
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleia e} efecio del
riesgo de incumplimiento.

12
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BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A y SUBSIDIARIAS
{(Penama, Reptblica de Panama)

Notas z los Estados Financieros Consolidados

{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

{e)

()

{9)

Cuando es aplicable, e Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos fienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para propercionar informacién para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.

Cuande no existe un precic cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de enirada observables relevantes vy
minimizan el usc de datos de entrada no observables. La fécnica de valoracién
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenia 2! fijar el precio de una fransaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financierc en sl
reconocimiento inicial es normalmenie el precio de transaccion.

Ei valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se

convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse ef
pagoe.

El Banco reconoce [as transferencias entre niveles de ia jerarquia del valor razonsble al
final del periode durante el cual ocurrid el cambio.

Efective y Equivalentes de Efective

Fara propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
sfectivo inciuyen depésites a fa vista vy depésitos a plaze en bancos con. vencimientos
originales de tres meses o menos, excluyendo los depésitos pignorados.

Fréstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fiics o
determinables que no se cotizan en el mercado active v se originan generalmente al
proveer fondos g un deudor en calidad de préstamo v el Banco no tienen la infencidn de
venderios inmediatamente o en un corlo plazo. Los préstamos se presentan a su valor
principal pendiente de cobro, menocs los infereses v la reserva para pérdidas en
prestamos. Los intereses se reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco evaltia a cada fecha del estado consolidado de situacién financiers, si existe
alguna evidencia objetiva de deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. Ei
monto de perdidas en préstamos determinados durante ef petfodo se reconoce como
gasto de provisién en el estado consolidado de resultados y aumenta una cuenta de
reserva para pérdidas en préstamos. La reserva se presenta deducida de ios préstamos
por cobrar en el estade consolidado de situacion financiera. Cuando un préstameo sa
determina como incobrable, el monte irrecuperable se disminuye de la referida cuenta

de reserva y las recuperaciones subsiguientes de préstamos previamente castigados
como incobrables, aumenian a la cuenta de reserva.
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BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A. y SUBSIDIARIAS
{Param3d, Replbiica de Panama)

Notas a los Estados Finarnicieros Consolidados

{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individuaimente para los préstamos
que son individualmenie significativos y colectivamente para ios préstamos que no son
individualmente significativos.

{g.1) Préstamos Individuairmente Evaluados

Las pérdidas por deferiore en préstamos individualmente evaluados se determinan
con base en una evaluacidn de las exposiciones caso por caso. Si se determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamoe individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es
calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivo fuiuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros
actual y el monto de cualiquier pérdida se reconocs como una provisién para
perdidas en ei estado consolidado de resultados. El valor en iibros de los
préstamos deteriorados se rebaja mediante ef uso de una cuenta de reserva.

(g.2) Préstamos Colectivamente Evaluados

Para los propdsitos de una evaluacidn colectiva de deterioro, 2! Banco
principalmente  uliliza modelos estadisticos de tendencias histéricas de
probabilidad de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y ef monto
de la pérdida incurrida, y realiza un ajuste si las condiciones acluales econémicas
y crediticias son tales que es probable que las pérdidas reales sean mayoras o
mencres que Ias sugeridas por las fendencias histdricas. lLas iasas de
incumplimiento, las tasas de pérdida y el plazo esperado de las recuperaciones
futuras son regularmente comparados contra los resultados reales para asegurar
que sigan siendo apropiados,

{g.3) Reversion por Deterforo
Si en un perfodo subsecuente, el monte de la pérdida por deterioro disminuye v la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fus reconocido, la pérdida previamente reconocida
por deterioro es reversada disminuyendo fa cuenta de reserva pare deterioro de
prestamos. El monto de cualquier reversién se reconcce en ef estado consolidado
de resultados.

{g.4} Reserva para Riesgc de Créditos Contingentes
El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre posibles pérdidas sobre
contingencias de naturaleza crediticia. La reserva se incrementa en base 3 una
provisién que se reconoce como gasto de provisién en el estado consclidade de
resultados y se disminuye por castigos en concepto de pérdidas relacionadas con
estas contingencias. de nafuraleza crediticia,

(9.5} Préstamos Renegociados o Reestructurados
Los préstamos renegociados o reestructurados son aquelios a los cuales se les ha
hecho una renegociacion o reestructuracion debido a alglin deteriore en Iz
condicién financiera del deudor, v donde el Banco considera conceder algin
cambio ern los pardmetros de crédito.
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BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A. y SUBSIDIARIAS
(Panama, Reptiblica de Panama)

Notas 2 los Estados Financierns Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(h)

inversiones en Valores

Las inversiones en valores son medidas &l valor razonable méas los cosios
inctementales relacionados a la transaccién, a excepcion de los valores a valor
razonable con cambios en resultados, v son subsecuentemente contabilizados, basados
en las clasificaciones mantenidas de acuerdo a las caracieristicas de! instrumento yla
finalidad para la cual sé determing su adquisicién. Las clasificaciones utilizadas por ¢l
Banco se detalian a continuacion:

(.1} Valores Mantenidos hasia su Vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financiercs no derivados
cuyos cobros son de cuantia fila o determinable y vencimientos fijos que la
administracién del Banco fene la intencion efectiva v la capacidad para
mantenerios hasta su vencimiento.

Los valores mantenidos hasta su vencimiento propiedad del Banco, consisten en
Instrumentos de deuda, los cuales son Hevados al costo amortizado utilizando e
metodo de tasa de interés efectiva, menos cualquier pérdida por deteriore. Una
venta o reclasificacion que no sea insignificante en relacién con el imports total de
fas Inversiones mantenidas hasta su vencimiento, resultaria en la reclasificacion
de todas las inversiones mantenidas a su vencimienio como disponibles para la
venta y el Banco no podra clasificar ningtin active financierc como mantenido
hasta su vencimiento durante el periode corriente y los siguientes dos &fios. Sin
embargo, las ventas y reclasificaciones en cualquiera de las siguientes
circunstancias no implicaran una reclasificacion:

- Venlas o reclasificaciones que estén cerca del vencimienio o de la fecha de
rescate del activo financiero, debido a que los cambios en las tasas de interds
del mercado no tendrian un efecte significativo en el valor razonable del activo
financiero.

- Ventas o reclasificaciones que ocurran después que el Banco haya cobrado
sustancialmente tode el principai original del activo financiero.

- Ventas o reclasificaciones que sean airibuibles a un suceso aislado que no esté

sujeto al control del Banco y que no pueda haber sido razonablemente
anticipado por el Banco.

{(h.2)Vafores a Valor Razonable con Cambios en Resuftados
En esta categoria se incluven aquellos valores adguiridos con el propositc de
generar una ganancia a corie plazo por las fluctuaciones del precio del
instrumento. Estos valores se presentan a su valor razonabis y ios cambios en ¢}
vajor razonable se reconocen en el estade consolidado de resultados en el
pericdo en el cual se generan.
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BA&CO LA HIPOTECARIA, 8. A, y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repubiica de Panama)

Notas a los Estados Financleros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidn
(h.3)Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con iz intencién de
mantenertas por un periode de tiempo indefinido, gue se pueden vender en
respuesta a las necesidades de liguidez, a los cambios en las tasas de interés,
tasas de cambio de moneda o precios de mercade de las acciones. FEstas
inversiones se miden a valor razonable y los cambios en valor se reconocen
directamente en el estado consolidade de patrimonio usando una cuenta de
reserva de valor razonable hasta que sean vendidos o redimidos (dados de baja) ¢
se haya determinado que una inversion se ha deteriorado en valor; en cuyo caso
la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en otras uilidades
(pérdidas) integrales se reclasifican a los resultados de operacién.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puade
ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

El Banco evalla 2 cada fecha del estado consolidado de situacién financiera, sj
existe una evidencia objetiva de deterioro en las inversiones en valores. En el
caso de que las inversiones sean clasificadas como disponibles para la venta, una
disminucién significativa y prolongada en el valor razonable por debajo de su cosio
es considerada para determinar si los activos estén deteriorados.

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los actives financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del pairimonioc v
reconocida en el estado consolidado de resultados.

Si en un perfodo subsiguients, el valor razonable de un instrumento de deuda,
clasificade como disponible para Ia venta aumentara, v sl aumenio osta
objetivamente relacionado con un evento ocurride despusés de Iz pérdida por
deterioro reconocida en ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se
reversard a fravés del estado consolidado de resultados.

(i}  Mobiliario, Equipos y Mejoras
Mobiliario, equipos y mejoras comprenden mobiliaric v equipo utiizados por sucursales
y oficinas del Banco. Todos los mobiliarios, equipos y mejoras son registrados 2l costo
histérico menos depreciacion y amortizacibn acumulada. El costo histarico inciuye el
gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en ef valor en libros del activo o se reconacen
como un activo separado, seglin corresponda, sélo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y

mantenimiento. se cargan at estado consodlidado de resultados durante el periodo
financiero en el cual se incurren,
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BANCO LA HIPOTECARIA, S. A. y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados.

(3} Resumen de Politicas de Confabilidad Significativas, continuacién

i

(k}

it

El gasto por depreciacién de propiedades, mobiliario y equipos v por amortizacién de
mejoras a la propiedad arrendada se carga a los resuitados del perfodo corriente
utifizando el método de iinea recta considerando fa vida til de los actives. La vida il
de los activos se resume como sigus;

Mobifiario y equipo 3-10 afios
Equipo rodante 5 afios
Mejoras 3 - 10 afios

La vida util de los actives se revisa v se ajusta si es apropiado, en cada fecha del
estado consclidado de situacidn financiera. Las propiedades, mobiliaric v equipos se
revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. Fl valor en libros de un activoe
se reduce inmediatamenie a su valor recuperable si el valor en libros det active es
mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la mas alia entre
el valor razonable del activo menos el costo de vender y su valor en uso.

Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

.08 activos no corrientes, ¢ grupo para disposicion gue comprende activos y pasivos,
inciuyendo. bienes adjudicados mantenidos para ia venia, gue se espera sean
recuperadoes principaimernte g través de ventas en lugar de ser recuperados mediante
su uso continuo son clasificados como disponibles para ia venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, ios activos o
los componentes de un grupo de actives para su disposicién, se volveran a medir de
acuerdo a las politicas contables del Banco. A partir de esta clasificacién, se reconocen
por el menor valor entre su imperte en fibros y su valor razonable menos los costos de
venta. Se reconocerd una pérdida por deteriore debido a las reduccicnes del vaior
inicial de tales actives. Las pérdidas por deteriore en la clasificacion inicial ¥ posterior
como mantenidos para la venta se reconocen en ef estado consolidado de resultados.

Depdsitos, Financiamientos v THulos de Deuda Emitidos

Estos pasivos financieros, comesponden a las fuentes principales de financiamienio de!
Banco. Son inicialmente medidos a valor razonable menos los costos direcios
incrementales de la transaccién, v posteriormente, son medidos a su costo amortizado
utilizando el métode de 1a tasa de interés efectiva.

Pagos basados en acciones

El valor razonable a la fecha de concesidn de opciones del plan de compra de acciones
de los empleados del Banco 2 la Holding es reconocido come un gasto de personal, con
ef correspondiente aumento en Iz cuenta por pagar a la Holding, dentro del periodo en
que tos empleados adquieren derecho incondicional sobre las acciones. E! monto
reconocido como gasto es ajustado para reflejar la cantidad de concesiones, guie
efectivamente cumpliran las condiciones del servicio.
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BANCO LA HIPOTECARIA, S. A y SUBSIDIARIAS
{(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financicres Consolidados

(3} Resumen de Polificas de Contabilidad Significativas, continuacién
(r1) Beneficios a Empleados
{m.1) Beneficics porterminacion
Los beneficios por terminacién se reconocen como gastos entre lo que ocurra
primera cuando el Banco ya no puede refirar las ofertas de esfos beneficios, ¢ en
e momento cuando el Banco reconozea los cosios por una reestructuracion.  Si
tos beneficios no se esperan sean cancelados dentro de los doce meses a ia fecha
del estado consolidado de situacidén financiera, entonces tales beneficios son
descontados para determinar su valor presente.

(m.2) Beneficios a Corto Plazo
Los beneficios a corto plazo se reconocen como gastos cuanto el servicio haya
sido recibido por parte del Banco. El pasivo es reconocide por el monio no
descontado que ha de pagarse por el Banco y se tiene una obligacion presente,
legal o implicita, de hacer tales pagoes como consecuencia de sucesos pasados y
pueda realizarse una estimacién fiable de la obligacién.

(n} Utilidad por Accidn
La utiidad por accién basica se calcula dividiendo la utifidad disponible para los
acclonistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacién
durante el perfodo.

(o} Inforrnaeion de Segmenios
Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia para la torna de decisiones acerca de los
recursos gue seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, v para & cual
se tiene disponible informacion financiera para este proposito.

Los segmentos de negocios presentados en los estados financieros consolidados
corresponden a un componente distinguible del Banco que se encarga de proporcionar
un producto o servicio individual © un grupo de productos o servicios relacionados
dentro de un entornc econdmico en particular, v que esta suisto a riesgos v beneficios
que son diferentes de los oiros segmentos del negocio.

{p} Ingresosy Gastos por Iniereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de
resuitados utilizando el método de tasa de interés efecliva. La tasa de interés sfectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimades a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, con el valor
en libros del activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, &
Banco estimara los flujos de efeclive teniendo en cuenta ifodas las condiciones
confractuales del insirumenio financiero, pero no tendra en cuenta las pérdidas
credilicias fuluras.

El caleuio incluye todas las comisiones, costos de fransaccidn v cualquier otra prima o
descuentos pagadoes ¢ recibidos que sean parie integral de la tasa de interés efeciiva.
Los costos de fransaccion son los costos directamente atribuibles a la adaguisicion,
emision o disposicién de un activo o pasivo.
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BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A, y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidn

(9)

()

(s)

it

Los ingresos y gastos por intereses presentados en &l estado consolidado de resultados
incluyen:

¢ Intereses por activos y pasivos financieros medidos a costo amartizado calculados
sobre una base de tasa de interés efectiva.

» Intereses por inversiones en valores disponibles para la venta calculados sobre una
base de tasa de interés efectiva.

Honorarios y Comisiones

Los ingresos y gastos por henorarios y comisiones tanto pagadas come recibidas,
distintas de los incluidos al determinar la tasa de interés efectiva, incluven servicios
bancarios, primas y otras comisiones por servicios, administracién ¥ manejo de cuentas,
tos cuales son reconocidos cuando 2l servicio es presiado o recibido.

El ingreso por comision, relative. al manejo de los fideicomisos es registrado bajo el
método de acumulacidon. Es obligacién del Banco adminisirar los recursos de los
fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independients de su
patrimonio.

Operaciones de Fideicomisos

Los activos manienidos en fideicomisos ¢ en funcién de fiduciario no se consideran
parie del Banco y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso ne se
incluyen en ios presentes estados financieros consolidados. Es obligacion del Banco
administrar los recursos de los fideicomisos de conformidad con los contratos ¥y en
forma independiente de su patrimonio.

Bl Banco cobra una comision por la administracidn fiduciaria de los fondos en
fideicomisos, la cual es pagada por los fideicomitentes sobre {a base del monto que
mantengan tos fideicomisos o segin acuerdos entre las paries. Estas comisiones soh
reconocidas a ingresos de acuerde a los términos de los coniratos de fideicomisos va
sea de forma mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado.

Ganarnicia Neta por Instrumentos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Resuffados

La ganancia neta por instrumentos financieros 2 valor razonable con campios en
resultados se refaciona con los instrumentos derivados que no estén ligados a una

estrategia de cobertura y los valores a valor razonable con cambios en resultados. En

este rubro se incluyen las ganancias vy pérdidas realizadas ¥ no reafizadas por cambics
en el valor razonable y diferencias por fluctuacion an cambio de monedas.

Impuesto sobre Ia Renta
El impuesto sobre g renta estimado ss el impuesto a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utifizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado consolidado de

situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesio sobre la renta de afics
anteriores.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

{3}

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(u}

(v)

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios fuluros, que resulta de diferencias temporales entre los saldos en libros
de actives y pasivos para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Estas diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se
determina que el impueste diferido no se podra realizar en afios futuros, ésie seria
disminuido total o parciaimente,

Uniformidad en Ia Presentacion de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anieriormente, han sido aplicadas
consistentemente por el Banco en los periodos presentados en los estados financieros.

Algunas cifras en ios estados financieros para el periodo comparativo, se han
reclasificado de acuerde con los cambios en el periodo actual.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) e Interprefaciones no
Adoptadas

A la fecha de los estados financieros consolidados existen normas que no han sido
aplicadas en su preparacion:

s La version final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” (2014) reempiaza todas las
versiones anteriores de la NilF ¢ emitidas (2008, 2010 y 2013) vy completa &
proyecto de reemplazo de la Norma Internacional de Contabilidad (*NIC") 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicién™. Entre los efectos mas
importantes de esta Norma estén:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de los activas financieros.
Enire otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién
para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIF 9 efimina
las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar,

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razenable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro de! riesgo de crédito propio de la entidad en este tipa
de obligaciones no se recoriocen en el estado consoiidado de resultado del
periodao.

- Un enfogue substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas scbre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada’ que requerira un
mayor reconocimiento oportune de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacion de 1a NIiF 8 ss para periodos anuales que inicien

en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada
an forma anticinada.
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Notas a log Estados Financieros Consolidados

{3} Resumen de Politicas de Contabiiidad Significativas, continuacién

= NIIF 15 "ingresos de Contratos con Clientes”. Esta Norma esteblece un marco
integral para determinar cdmo, cuénto y el momento cuande el ingreso debe ser
reconocido. Esta Norma reemplaza las guias existenies, inciuyende fa NIC 18
“Ingresos de Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccién” v la
interpretacion del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera ("CINIF") 13 "Programas de Fidelizacion de Clientes”. La
NilF 15 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o despuss del 1 de
enero de 2018, con adopcidn anticipada permitida.

 NIF 16 Amendamientos. E! 13 de enerc de 2018 se emitié |a NIF 16
Arrendamientos, la cual reemplaza la actual NIC 17 Arrendamisntos. La NIF 18
elimina la clasificacién de los arrendamientos, va sea como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros para el arrendatario. En su ugar, todos los
arrendamientos son reconocides de forma similar a los arrendamientos financieros
bajo Ja NIC 17. Los airendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros
de arrendamiento y se presentan va sea como actives arrendados (activos por
derecho de uso) o junto con inmusebles, mobiliario v equipo. La NIIF 16 es efectiva
para los perfodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019, ia
adopcion anticipada es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 ~
Ingresos de Contratos con Clientes.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene ef Banco, la adopeién de estas
normas podria tener un impacto importante en los estados financieros consolidados, aspecto
gue esta en proceso de evaluacién por la administracion.

(4} Administracién de Riesgos Financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en ofra entided. Las
actividades del Banco se relacionan, principalmente, con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados, y como tal, ef estade consolidado de situacion financiera se compons
principaimente de instrumentos financieros. Estos instrumentos finaricieros exponen al Banco
a varios tipos de riesgos. La Junta Directiva del Banco ha aprobado una Politica de
Administracion de Riesgos, fa cual identifica cada uno de los principales rlesgos a los cuzles
esté expuesto el Banco. Para administrar v monitorear estos riesgos, la Junta Directiva ha
establecido los siguientes comités, los cuales estan los siguientes:

Comité de Crédito

Comiié de Cobros

Comité de Audifcria

Comité de Cumplimiento

Comité de Riesgo

Comité de Activos vy Pasivos (ALCCO)

& & & £ ¢ o

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que iz Gerencia monitorea e
cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa & el
marco de administracion de riesge es apropiado respecio de ios riesgos que afronta e!f Banco.
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Motas g ios Estados Financieros Consolidacdos

{4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervisién. Auditoria Interna
realiza revisiones periddicas de los controles y procedimientos de administracién de riesgos,
cuyos resultados son reportados ai Comité de Auditoria.

Las principales responsabilidades del Comité de Riesgo del Banco son:

i

7.

Velar por el buen desempefio e independencia de! Departamento de Riesgo del Banco,
segiin su rol.

Dar seguimiento a las exposiciones a riesgos y comparar dichas exposiciones a los
limites de riesgo aprobados por la Junta Directiva; al igual que repottar a ta Junta
Directiva los resultados presentados.

Desarrollar v propener metodologias, procedimienios, limites y estrategias para la
administracion de los riesgos; asi como proponer mejoras a las politicas de
administracién de riesgos.

Emilir recomendaciones para apoyar e mantenimiento /o mejoramiento de ia

caiificacién de riesgo del Banco.

Periddicamente, asi como previo a la realizacion de operaciones activas y pasivas de
gran significancia institucional, ayudar a ia gerencia a cuantificar las pérdidas posibles
en que podria incurrir el Banco, en caso de efectuarse una operacion.

Proponer planes de contingencia en materia de riesgos, los cuzles serén sometidos a la
aprobacion de la Junta Directiva y recomendar cursos de accidn o mecanismos
mediante los cuales se puede normalizar cualquier situacion en la cual el Banco se haya
salido-de los Hmites establecidos.

Velar que la gerencia de! Banco promueva la cultura de administracién de riesgo.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los rigsgos de crédito, liguidez,
mercado y operativo, los cuales se describen a continuacion:

{a} Riesgo de Credifo:

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
det Banco no cumplia, completamente v a tiempo, con cualgquier pago gue debia hacer al
Bance de conformidad con los ténminos y condiciones pactados al momento en que =l
Banco adquirid u origing el activo financiero respectivo. También se concibe este riesgo
como un deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, de! colateral yio de ia
garantiz pactada niciaimente.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
procescs y controles a seguir para aprobacién de préstamos o facilidades crediticias. El
Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimianio
de limites sobre la cantidad de riesgo aceptads en relacidn a un solo prestatario, o
grupc de prestatarios, y segmenic geografico. Estes créditos son controlados
constantemente y sujetos a una revision periadica.
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{Panama, RepUblica de Panama)

Notas a jos Estados Financieros Consolidados

{4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un andlisic periédico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad
de pago de capital e intereses, La exposicion a riesgo crediticio es también mitigada, en
parte; a fraves de la obfencién de garantias colaterales, corporativas ¥ personales.

La gestidn crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva
y revisadas y modificadas periddicamente en funcién de cambios y expectativas de ios
mercades en que se aclla, regulaciones y otros factores & considerar en la formulacian
de estas politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, fos requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro 1a condicion de sus deudores.

La Junta Directiva ha delegado ia responsabilidad para el manejo del riesgo de crédito
en el Comité de Crédito, Comité de Adminisiracion de Crédito, Comité de Rissgo v
Comiié de Cobros los cusles vigilan periddicamente la condicion financiera de ios
deudores y emisores respectivos, que involucren un riesgo de crédito para el Banco.

Andlisis de Iz Calidad Crediticia
La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas
por detericro/pérdidas mantenidas por el Banco para esto activos.

Préstamos inversiones en Valores
2015 2015 2018 2015
Maxima exposicién

Valor en fbros 511,118,812 467,841 783 44632 884 42846608
A costo amortizado
Noefmat o riesgo bajd 495,270,748 456,335,037 453206 726,392
Mencion especial 10,357,608 7,319,832 0 G
Subnormat 1,009,345 842,497 0 i}
Dudoso 1,250,588 899,324 8] a
lrecuperable 2422 217 _.2,106.407 g Y
Monto bruto 511,400,508 488,103,097 453,208 726,352
Reserva por deterioro 280,884 261.314 i ]
Yalor en libros, neto gili1e812 467 841,783 =A53.208 126392
Disponibies pare la venta
Riesge bajo 0 a 36,019,188 34,818,778
Valor en fibros 0 a 36,016,188 X4 B15T78
Corn cambios en resultados
Riesgo bajo a 0 8,140,470 7,498.438
Valor en libros ¢ ) 8140470 1.498 238
No merosos ni deteriorados )
Normai o riesgo bajo 496.124 852 456,335 037
Sub - fotal 496,124 892 456,335,097 0 9
BMorosos pero no deteriorados
31 2 80 dias 7,828 158 5,584,993 g o
81 a 80 dias 2,628,458 2,364,839 G g
81 a 180 diag 2,349,933 1.741.821 ) 0

J2.707.541 2861652 o 0
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{4} Administracién de Riesgos Financieros, continuacién

Préstamos inversiones en Valores
20186 045 2018 2018

individualmente detericrados

Mencién espedal Q o 0 by}
Subnormal i 0 0 & 0
Dudoso 0 9 0 Q
frrecuperable 2422217 2,106,407 0 )
Valor an libros 2.270.811% 2508407 0 {
Reserva individuat 154,533 173275

Reserva colectiva 126,161 88,039 G 0
Total reserva per deteriors — 280894 261314 It g

Al 30 de junio de 2018, el Banco realizé el andlisis de acuerdo a lo estipulade en &l
Acuerdo No.4-2013 que regula la clasificacion de las operaciones fuera de balance. Del
total de las operaciones fuera de balance, el 100% corresponden a cartas promesas de
pago. El total de las carlas promesas de pago se mantiene en clasificacién normal.

Los préstamos renegociades y reestructurados se presentan a continuacion:

2016 2015
Préstamos renegociados o reestruciurados
Monto bruto 145,856 157662
Morsto dsteriorado 130,608 147,018
Resetva por deterioro {(17.279) {24,308}
Valor en libros, nefc 113418 122 710

A continuacion, se detalian los factores que e! Banco ha considerado para determinar su
deteriora;

L

Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:
La administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
préstamos, basado en los siguientes criterios establecidos por ef Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses:
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;

- Incumplimienio de los términos y condiciones pactadas;

- Iniclacion de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de a posicién competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia

Morosgs pero no deteriorados:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversienés que cuenten con un nivel de garantias vio fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion.

Préstamos renegociados o reesiructurados

Los préstamos renegociados o resstructurados son aquelios gue, debido 2z
dificuliades en la capacidad de pago del deudor se les ha documentado formalmente
una variacion significativa en los términos originales del crédito {(saldo, plazo, plan
de pago, tasa y garantias). El objetivo de la reesfructuracitn es. consegquir una
situacién mas favorable para que el banco recupere la deuda.
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{4} Administracién de Riesgos Financieros, continuacién
s Castigos:

El Banco delermina el castigo de un grupe de préstamos gue presents
incobrabilidad. Esta determinacién se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde &l Gltimo pago de la obligacion, y cuando se
determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad
otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos generalmente se
basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

s Reservas por deterioro:
El Banco ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en iz cartera de
préstamos. Estas reservas se calculan de forma individual para los préstamos que
son individuaimente significativos y colectivamente para los préstamos fgue no son
individualmente significativos. Los préstamos que al ser evaluados de forma
individual no presentan deterioro se evalGan de forma coleciiva.

Depasitos colocados en bancos
El Banco mantiene depdsites colocados en bancos por B/.25,888,233 al 30 de junio de
2018 (2015: B.25,410,500).

Garantias y Ofras Mejoras para Reducir ef Riesge de Crédito y su Efecto Financiero
Ef Banco mantiene garantias y otras mejoras crediticias, para asegurar el cobro de sus
activos financieros expuestos al riesgo de crédilo. La tabla a continuacién presenta los

principales tipos de garantias mantenidas con respecto a distintes tipos de activos

financiercs.
% de Cobertura gue estd Sujeto a
Reguerimienios de Garantias
Principal Tipo
de Garantia
2016 2015 Mantenida
Préstamos 92% 92% Propiedades
. , Cartera hipofecaria de
. L} 0, !
hversiones en valores 82% 77% préstamos

Prastamos Hipotecarios Residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria
con relacién al valor de las garantias ("Loan To Value™ LTV). El LTV es calculado como
un porcentaje del monte brute del préstamo en relacién al valor de la garantia. El monio
bruto del préstamo, sxcluye cualquier pérdida por daterioro. El valor de la garantia,
para hipotecas, esta basado en el valor original de la garantiz a la fecha de desembolse
y generaimente no se actualiza.
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Rangos de LTV 2018 2015

0-20% 370,319 318,875
20-40% 3,468,246 3,018,603
40-80% 22,221,306 20,331,857
80-80% 143,850,672 124,488,202
80-100% 301,441,006 281,509,688
Total 47135815634 429,665 296

El Banco no actualiza de forma rutinaria la valoracién de las garantias mantenidas. Los
avaitos de las garantias se actualizan para los préstamos comerciales cada dos afios y
para los préstamos de consumo cuando el riesgo de crédifo de un présiamo se
detericra de manera significativa v el préstamo es supervisado mas de cerca. Para los
préstamos de dudosa recuperacion, el Bance obtiene el avalio de garantias porqgue el

valor actual de la garantia es un insumo para la medicion de deterioro.

Activos Recibidos mediante la Adjudicacién de Garantia

A continuacion, se presentan los activos financieros v no financieros que el Banco se ha
adjudicado como garantias colaterales para asegurar gl cobro, incluyendo la eiecucion
de otras meijoras credificias durante el perfodo:

2016 2018
Propiedades 2 11 254 281

Coneentracién del Riesgo de Crédito

Ei Banco moniorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacién
geografica. El analisis de la concentracidn de los riesgos de crédito a ia fecha de ios
estados financieros consolidadoes es la siguiente:

Préstamos inversiones an Valores
2016 PiigEy 2018 2815
Concantracidn por:
Sector;
Préstamos hipofeaatios 471,351,534 429,665,226 g G
Préstamos personales 40,048,972 38,437,871 4] g
44,612 864

Otros sectores 0 g 42 884 285

£11.400.508 468,103,097 44812864 42,854 285
Geografica:
Panaimé 334,043,353 307,518,589 39,635,885 39,288,706
Centroamédics 134,487 283 126,828,172 0 4
Colombia 42,868 870 33,854,338 4,976,568 3.6805 558

511.400.506 468403097 44 612 864 42,894,268

()

Las concentraciones geograficas de préstamos, estdn basadas en la ubicacién del
destino de los fondes desembolsados y en cuanto a las inversiones se basa en i2
ubicacion del emisor de la inversion.

Riesgo de Liquidez _

El riesgo de liquidez comprende dos definiciones dependiendo de la fuente que lo
origine:
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Riesgo de Liguidez de Fondeo
Representa la dificuitad de una instifucidén de obtener los recursos necesarios pare
cumplir con sus obligaciones, a través de los ingresos generados por sus activos o
mediante la captacidn de nuevos pasivos. Este tipo de riesgo generaimente es
ocasionado por un deterioro drastico y repentine de Ta calidad de los activos que origina
una extrema dificultad para convertirlos en recursos liquidos.

Riesgo de Liquidez e Mercado

Es la probabilidad de pérdida econémica debido a la dificuitad de enajenar o cubrir
activos sin una reduccién significativa de su precio. Se incurre en esta clase de riesgo
como resultado de movimientos del mercado (precios, tasas, etc.), o cuando se realizan
inversiones en mercados o instrumentos para los cuales no existe una amplia oferia vy
demanda.

Administracion del Riesgo de Liquidez

£l Banco conirola este riesgo con reservas apropiadas de liquidez v de activos
faciimente realizables, usualmente en niveles superiores a los regueridos por el
regulador, y mantiene un adecuado calce de plazos enire los vencimientos de activos y
pasivos que es revisado periddicamente.

La gestidn del riesgo de liguidez es una funcién dei Comité de Activos y Pasivoes, el cual
debe asegurar lz capacidad del Banco para responder ante retiros na previstos de
depésitos o necesidades no programadas en la colocacién de créditos.

La Gerencia y el Comite de Activos y Pasivos realizan un seguimiento periddico de la
posicidn de liquidez mediante ef andiisis de la estructura de vencimientos de activos y
pasivos, la estabilidad de depdsitos por tipo de cliente v el cumplimiento de estandares
minimos establecidos en las regufaciones y politicas corporativas.

Exposicion def Riesgo de Liguidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es &
indice de actives liguidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos
liquidos nelos son el efectivo y equivalentes de efectivo vy titulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo v liguido, menos cualquier ofro depdsite recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitida u ofros financiamientos.

A continuacién se detallan los indices de liguidez del Banco, informados a la
Superintendencia de Bancos de Panama. Este indice no debe ser inferior at 30%:

2016 20156
Al 30 de junio 69.41% 39.31%
Promedio del afio 55.92% 55.93%
Maximo del afo £8.41% 80.90%
Minimo del aflo 41.22% 39.31%

£l cuadro a continuacion muestra los flujos de efective no descontados de os Ppasivos
del Banco vy los compromisos de préstamoes no reconocidos, agrupaciones de
vencirniento contractual.
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2516

Pasivos Financieros:

Cepdsios de aficrros

Diepésiios de plazo filo

Valores comercizles negocizbles
Notas comerciales negocisbles
Certificade de inversicn
Obligaciones negociaties
Bonos ordinarics
Financiamientos Recibidos

Activos Financieros:
Efective

Depositos en bancos
Inversiones en valores
Préstamios

Compromisos ¥ contingencias

Cartas promesas f page

015

Pasives Financiares:
Depdsitos de ahorros.

Depésitos de plazo fig
Obiligaciones negociables
Valores comerciales negociables
Notas comerciales negociablas
Cerlificados de inversicn
Financiamiesins recibidos

Activos Financieros:
Efeciivo

Dreplsitos en bancos
Inversiones en valores
Préstamos

Compromisos y confingencias

Cartas promesas de pago

Valof en Libros

3,374,515
171,871,008
68,043 534
63,082,524
20,765,714
6,360,319
§.533,612
179.012.42
527.023. 732

282,345
25,888,233
44,612,864

511,119,812

Valer en Libros

. Brzg4z
TT0468 3520
6,887,535
$3.7¢1,389
72,128,518
18,875,127
158,235 627

483,358,852

Bi25 364,
25,410,500
42,894,265

488,103,007

538,788,278

=434 808

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Monto bruto
nominal Hasta Defas Be &a10 flds de 10
{saiidas)entradas 1 .afio afes afiog anos
3 374,515 3,374,515 Q .0 Q
+82,792 809 B4,8388656 117,954,143 g 0
82,416,157 89,418,157 fal ] G
59,301,111 28,827 148 40,473,965 O o
22,461 842 5471000 16,890,942 g g
8,516,237 8,516,237 5 g G
10,540,198 432807 10,107,589 o ¢
198 164,358 ALSTI IO 113848867 42540791 bl
£82.564.325 Z20.8500P8 299173508 42540781 g
282,445 282,445 0 4] [¢]
25,888,233 25888233 0 0 o
83,050.975 4,407 667 11,078,082 11885282 55,698,834
683 280,740 31.144.788 122203400 141,312,085 2B8620456
82502300 B172313¢  i3R280402 153077347 444310420
3,063,005 {2.088.003) ] 1] &
Monto bruto
nomiinal Hasta Detias Dol g0 Mas de 10
{salidasi/entradas 1afie aftos afos afos

{8¥2.842) (872,942} o g G
(182,420,858) (A6.B72,386)  (95748,472) 0 s}
(7,087,125) {7.087,125} 9] [+ c
(54,888,948  (54,685.94%) 8] c V]
(78,468,381}  (24,239,832)  (52.228,559) o G
(21,228839)  (10.796,646) (10,429,893} 0 ]
(178,852.048) _(15346,875) (117.021.188) (47.484.907) [}
822 S1EE5TY (199.704754) (27BA28150) (47.454.907 S 1
326,366 325,368 Q 0 g
25,41G,300 25,410,500 3 & G
T8.576,107 4,580,492 12,888,215 12.4602,534 48,697 569
928,882.124 41018707 187193382 208458274 514481784
1031487 ga7 2.345085 179881507 218780808 551179530
(645348028} (845345007 g g g

Para los activos v pasivos financieros el monto bruio es medido en

efectivo no descontados e incluyen |

base a los flujos de
os intereses estimados a pagar v por cobrar, razén

por la cual difieren de los importes presentados en el estado consolidado de siuasion

financiers.

La siguiente tabla muestra los importes de los pasivos financieros que se esperan
fiquidar posterior a doce meses después de 1a fecha de balance:

Pasivos Financieros:
Depdsitos a plazo
Financiamientos recibidos
Notas comerciales negeociabies
Certificados de Inversidn
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108,128 803
9,111,653

15

40474 000
15393100

2015

85,381,491
145,564,987

~£.482.000
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Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

El Banco se dedica a generar y titularizar préstamos hipotecarios y personales
pericdicamente con Io cual mitiga su descalce en liquidez. Los préstamos hipotecarios
reflejan un flujo mensual en abonos a capital v pago de intereses los cuales no son
contemplados en et cuadro anterior.

La tabla 2 continuacion muestra los activos de la Compafia comprometidos y
disponibies como colateral ¢ garantia en relacion con algtin pasivo financiero u ofro
compromise, y los disponibles representan aguelios activos gue en un futuro pueden ser
utilizados como garantia de futuros compromisos o financiamientos:

Restringidos Mo Restringidos
COmo Disponible para
2018 Cofateral Colateral Jotal
Efectivo y equivalente de efective ¢] 25,170,678 26,170.678
Inversiones an valores 0 44 512 684 44 612 684
Préstamos, neto 201 815477 308,304,335 511,118,812
Activos no finaricieros ¢ 15,236,600 15,236,600
201615477 395,304 477 597,135,954
Restringidos No Restringidos
como Disponibie para
2015 Colateral Colaterai Totai
Efective y equivalente de efectivo Q 265,735,866 25,735 866
inversiones en valores 0 42 804 265 47 894 265
Préstamos, nelo 182,081 674 285.750,10¢ 467 841,783
Activos no financieros o 12.860672 128606872
182.091.674 367240912 542332 586

{¢j Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzea por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monegtaric, en los pracics
accionarios, y ofras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de
ios mercados a eventos politicos y econdmicoes. - Estos elementos causan gue sl Banco
esté sujeto a pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetive de la
administracién del riesge de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de
riesgo y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno-del riesgo.

Administracién del Riesgo de Mercado:

La adminisiracion de este riesgo es supsrvisada constantemente por & Gerencia
General. Para mitigar este riesgo, el Banco ha documentado en sus noliticas controles
relacionados con limites de inversion, clasificacién y valuacion de inversiones,
calfificacion de cartera, verificacion de pagos de intereses, sensibilidad y prueba de
fasas.

A continuacién presentamos la composicion de fos tipos de riesgo de mercado:

Riesgo de Tasa de Cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras. Para efectos de la NIIF 7, este riesgo no surge de instrumentos financieros
que son partidas no monetarias ni de instrumentos financieros denominados en la
moneda funcional.
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El Banco mantiene y realiza préstamos en Pesos Colombianos, la moneda de la
Republica de Colombia. El valor de ias posiciones en moneda extranjera fluctia como
consecuencia de las variaciones en fas cotizaciones de Is tasa de cambio.

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambic, estd considerado
principalmente en la medicién de la posicién dentro de una moneda especifica. Bt
analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicién en iz moneda funcional
sobre la moneda a fa cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla del riesgo de
tasa de cambio.

La posicion de monedas se presenta en su equivalente en délares, como sigue:

2016
Pesos
Colombianos Total

Activos

Efectivo v equiivalentes 3,983,422 3,883,422
Préstamos 42 843 517 42 843 B17
Otros activos _BBG7.785 587,785
Total de activos 52424 724 52,424 724
Pasivos

Depdsitos a plazo 15,839,650 15,938,850
Notas comerciales 8533612 8533612
Farnciamientos recibidos 13,088,034 13,088,034
Ofros pasivos $89.112 £89.112
Total de pasivos 38,250,408 38,250,408
Posicidén neta 14.174.318 14174 316

2015
Pesos
Colombianos Total

Activos

Efectivo y equivalentes 6,468,882 £,468,8582
Présiamaos 33,854 338 33,854,338
Giros actives 4.044 572 4044 622
Total de actives 44.367.840 44 367 840
Pasives

Depositos 2 Plazo 18,227,181 18,227 161
Financizmienios Recibidos 12,383,038 12,383,038
Otros Pasivos A81 254 481 254
Tota! de Pasivo 31,101,451 31,101,451
Posicién neta 13,286 380 13,266 389

Riesgo de Tasa de interés
E! riesgo de tasa de interés es la exposicidn de la situacién financiera del Banco

{margen financiero y valor de mercado del patrimonio), por bosibles pérdidas derivadas
de movimienios adversos en las tasas de interés.
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El Banco dispone de un Comité de Activos y Pasivos, que baio pardmetfros definidos por
ia Junta Directiva, analiza la sensibilidad de variaciones en las tasas de interds, y
determina fa estructura de balance, el plazo de las diferentes partidas y ias estrategias
de inversiones,

El analisis base que efectiia la administracién mensualmente consiste en determinar el
impacto por aumentos o disminuciones de 25 v 50 puntos basicos en las tasas de
interés, considerando como premisa, la tasa minima de 0.005% en los casos gue su
resultado arroje valores riegativos al sensibilizar los valores reaies. A continuacion se
resume el impacto en el ingreso neto de inlerés:

25pb de Z5ph de 50ph de 50nb de
inecremento disminucion incremente disminucién

Sensibilidad en el Ingreso
neto de interés proyeciado

46 79,819 {78,869} 158,638 (157.438)
2015 43 B25 (43,825) 87.651 {87,651
Sensibilidad en el
patrimonio
neto de inferés proyveciado
20186 (767 ,342) 1,088,688 {1.695,362) 2,016,718
2615 {967 494) 957,494  {1,934,988) 1,934 488

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicidn del Banco a los fesgos de la
tasa de inferés. Los activos v pasives del Banco estén incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero enire la nueva fijacion de
tasa contractual o Ias fechas de vencimiento:

Hasta Detas Des5aig s de 1D
2018 1.a2fo afios anes afios Total

Activos:
Depdsitos en hancos 13,663,714 ¢ 4] o] 13,693,714
Depédsitos a pigzo &n barncos 530,000 g 0 0 500,00¢
Inversiones a valores disponibles para s

venta 33,515,149 o 0 2,117,138 38,732,287
inversiones mantenidas hasts su

VEReim jento 0 522,408 & 217,699 740,107
tnversionas z vaior razonsble con

cambios en resultados [ g 4] 8,140,470 8,144,470
Préstamos 511,400,508 4] 0 0 511400508
Totai de activos 559,209,368 522 408 0 10,475,307 570,207,084
Pasivos:
Depositos de ahorros 3,374 515 @ 0 0 3,374,515
Depositos a plazo 83,742,235 108,128,803 0 0 171,871,038
Financiamianios recibidos 179,012,426 O 0 0 179012426
Deudz etmitida 108,611,803 64 183.850 ¥ 0 172785753
Total de pasivos 354 741078 172.282.653 g O 527023732

Bensibilidad neta de tasa de interés 204 468,290 g717602458 0
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(d)

Hasta Detak De 5a 10 Niés de 10
2015 iafio afios afios afios Totl

Activos:
Depdsitos en bancos 21,858,834 o o 0 21,638,834
Depdsitos a plazo en bancoes 3,751,666 & g a 3,751,666
inversiones a valores dispenibles para la

venta 30,272,815 3 2,361,875 2,034 945 34 668,435
twersiones manienidas hasiz sy

vancimiento 0 & 509,018 247074 726,082
inversiones a valor razonable con

cambios en resultados 0 g 0 7458438 7,498,438
Préstarmos 458,103,087 2] g 0 488103.087
Total de activos 523.785.212 G 2.870.893 G750.787 536407862
Pasivos:
Depdsites de ahorros 872,842 G ) G 872,942
Depdsitos a plazo 85,086,828 85,381,491 4] O 170,468,320
Financiansienios recibidos 159,235,527 0 it @ 189235027
Deuda Emitida 86,530,563 58,252.000 v} 0 152782563
Totat de pasives 341725361 141833491 0 0 483358 852

Sensibifidad neta de tasa de interés 182,080,851 (142,532,491 28708838 QIE0TE7T _63.049.010

La administracion del Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en
el valor razonable de los activos y pasives financieros, realiza simulaciones para
determinar la sensibilidad en los actives y pasivos financieros.

Riesgo de Precio

Es el riesgo de que <l valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, ¢ por factores
gue afecten a fodos los tfulos negociados en el mercado,

El Banco estd expuesto al riesgo de precic de los instrumentos financieros clasificados
como disponibles para la venta o como valores a valor razonable con cambios en
resulfados. Para gestionar el riesgo de precic derivado de las inversiches en
instrumentos financieros de patrimonio o deuda, el Banco diversifica su cartera en
funcién de los limites establecidos.

Riesgo Operacional

El rlesgo operacicnal es el riesgo que ocasiona pérdidas por la falta o insuficiencia de
coniroles en los procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no
esién relacionados a riesgos de crédifo, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
esténdares corporativos generalmente aceptados.

El modelo de Administracion de Riesgo Operativo, abarca como puntos principales;

e [dentificacion y evaluacion de los riesgos.
o Reporie de eventos de pardidas e incidentes.
« Definicion de acciones mitigantes.
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= Seguimiento oportuno a la gjecucion de planes de acciones definidos por las areas.
e Evaluar el nivel de riesgo operative en las nuevas iniciativas del Banco, productos
y/o servicios y mejoras significativas a los procesos,
e Desarrolio de capacitaciones.
» Participacion en el disefio de politicas y procedimientos.

Las diferentes dreas que participan en forma conjunta para la adminisiracién éptima del
riesgo operativo son:

Unidad de Adminisiracidn de Riesgo.
Tecnologia de informacion.

Unidad de Seguridad informatica.
Monitoreo y Prevencion de Fraudes.
Unidad de Control interno.

¢ 8 ® @ ¢

Come parte del modele de Gobierno Corporativo, |a estrategia, metodologia de trabajo v
el seguimiento a ios planes de acciones definidos para los evertos y riesgos valorizados
camo criticos y altos son reportados a la Gerencia Superior y a su vez al Comité de
Riesgo de la Junta Directiva trimestralmente.

Bl Departamento de Auditoria Interna revisa y valida el cumplimiente. de las pollticas y
metodologias definidas y que estas vayan acorde con la reguiacion existente, los
resultados de esia revision son preseniados al Comité de Auditoria.

{e} Administracion de Capital: :
Una de las politicas de! Banco es mantener un nivel de capital que acompafe los
negocios de credito y de inversion para su crecimiento dentro del mercado,
manteniendo un balance entre el retorno de inversiones efectuadas v la adecuacion de
capital requerida por los reguladores,

El Banco esta sujeto a lo establecido en la Lev Bancaria, la cual establece gue ¢l indice
total de adecuacion de capital no podra ser inferior al 8% del total de sus aciivos
ponderados y operaciones fuera de balance que representen una contingencia
irrevocable, ponderados en funcién a sus riesgos. £l Acuerdo No. 005 , 2008 de Ia
Superintendencia de Bancos de Panama, indica que ios grupos bancarios gue inciuyan
compafifas de seguros, no incluiran come parte de los fondos de capital las reservas de
dichas subsidiarias distintas a las de naturaleza patrimonial. Para los sfectos del
mencionado Acuerdo, el requerimiento de adecuacion de capital se calculard sobre una
base cansolidada,

El capital regulatorio del Banco Panamefio se compone de dos pilares:

e Capital Primario (Pilar 1). El mismo comprende el capital social pagado en acciones,
las reservas declaradas, las utilidades retenidas v las participaciones represeniativas
de las participaciones no controladoras en cuentas de capital de subsidiarias
consolidadas, menos ia plusvalia reconocida en fibros.
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{4y Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Las reservas declaradas son aquélias clasificadas por el Banco como Reservas
Regulatorias para reforzar su situacion financiera, provenientes de utilidades
retenidas v sujetas a lo establecido en el articulo 89 de la Ley Bancaria.

L as utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periocdo corriente v de
perfodos anteriores.

e Capifal Secundario {Pllar 2). El mismo comprende las reservas no declaradas, las
reservas de reevaluacion, ias reservas generales para pérdidas y los instrumenios
hibridos de capital y deuda. La suma de los elementos computados como capital
secundario estard limitadz a un maxime del 100% de la suma de los slementos del
capital primario.

No se han presentade cambios en las politicas, procescs y adminisiracién de capital por
parie del Bance,

A cenlinuacion se presenia el calculo del indice de capital regulatorio basado en ias
cifras presentadas en el estado consolidado de situacion financiera:

2018 2015

Capital Primario (Pilar 1}
Acciones comunes 18,600,000 15,900,000
Capital adicional pagado 27,300,600 21,300,000
Participacion no confroladora 531,753 517,055
Utilidades no distribuidas 16,086,083 14,481,045
Reserva regulatoria 425,894 5876284
Reserva de capital 1,800,006 1.800.0060
Total dei capital regulatorio 61,113,740 58 575,284
Menos: Inversidn en sfillads 4] 0
Total 61,113,740 58875284
Activo ponderads en base al riesgo 377332875 357,645 784
indices de Capitat
Tolal expresado én porceniale del activo

ponderado en base @ riesgo 16.20% 18.49%.

{8} Uso de Estimacicnes y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
La administracidn del Banco en la preparacidn de los estados financieros consolidados de
conformidad con las Normas infernacionales de Informacion Financiera, Ha efectuads iuicics,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables vy las cifras

reporiadas de los activoes, pasivos, ingresos vy gastos durante el periedo. Los resuliados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados v estan basadas en la experiencia

historica y ofros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros gue se creen son
razonabies bajo las circunstancias.
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(%)

Uso de Estimaciones v Juicios en iz Aplicacion de Politicas Contables, continuacién

La adminisiracidon del Banco evalla ia seleccidn, revelacién vy aplicacién de las politicas
contables criticas en ias estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion relacionada a
los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos v pasivos
deniro del siguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccién y aplicacion de las politicas
contables se detallan a continuacion:

(a) Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos

£l Banco revisa sus carteras de présiamos en la fecha de cada estado consclidado de
situacion financiera para determinar si existe una evidencia objetiva de deterioro en un
préstamo o cartera de préstamos que debe ser reconocida en los resultados del afio Al
determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de
resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe informacién observable que
indigue que existe una reduccidn de! valor del présiamo que puede ser medida en los
flujos de efectivo fuluros estimados de los préstamos.

Esta evidencia incluye informacidn observable que indigue que ha habide un cambio
adverso en la condicion de pago de ios prestatarios o condiciones econdmicas gue
correlacionen con incumplimientos en préstamos. La metodologia y presunciones
usadas para estimar fa suma vy el tiempo de los flujos de efective futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida vy Ia
experiencia aciual de perdida.

(b} Deterioro en inversiones en Valores
El Banco determing que las inversiones en valores tienen deterioro cuande ha habido
una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo.
Esta determinacion de que es significativa o prolongada requiere juicio. Adicionalmente,
el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud
financiera del emisor, desempefio de la industria y &l sector, cambios en la tecnologia v
en fujos de efectivo operative v financiero.

(¢} Impuestos sobre la renta

El Banco esta sujeto a impuestos sobre ia rentabajo las jurisdicciones de la Reptiblica
de Panama, Colombia y El Salvador. Estimados significativos se requieren al determinar
la provision para impuestos sobre la renia. Se realizan estimaciones & través de una
proyeccién fiscal para determinar la provision para impuestos scbre Ia renta v se
reconocen los pasivos resuitantes de dicha estimacién. Cuando el resultado fiscal final
es diferente de las sumas que fueron registradas, las diferencias impactaran las
provisiones por impuestos sobre la renta € impuestos diferidos en el periodo en ¢l cual
se hizo dicha determinacion.

{d} Enfidades estructuradas no consolidadas:

La adminisiracion del Banco realizé un andlisis sobre sus entidades sstruciuradas, v a
su vez concluyd que las mismas no deben consclidarse, ya que el Banco realiza la
funcién de agente y no de principal. Un agente es una parte dedicada principalmenie a
actuar en nombre vy & beneficio de otra parte o partes (el principal ¢ principales) vy, por
elio, no confrola la participada cuando ejerce su autoridad para tomar decisiones. Por
elio, algunas veces el poder de un principal puede mantenerse y giercerse por un
agente, pero en nombre dei principal. (Nota 30).
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(6) Partes Relacionadas
El estado consolidado de situacion financiera y el estado consolidado de resultados inciuve
saldos y transacciones con paries relacionadas, los cuales se resumen asi:

2016 2015
Pasivos:
Depésitos de ghorro 2085068 __327.313
Depdsitos a plazo 4,826 824 948653
Gtros ingresos {gastos): )
Gaslos deintereses sobre deposiios {92,981) 1285 880}
Beneficios 2 corlo plazo a ejecutivos _{341.164) (385,280)

Transacclones con Direclores v Ejecutivos
Al 30 de junio de 2016, el Banco ha pagado dietas por B/.20,937 (2015: B/.14,004) a ios
Directores que asisten a las sesiones de Junta Directiva y Comités.

La Hipotecaria {Holding}, Inc., propietaria del 100% de Banco La Hipotecaria, 8. A, autorizd
durante el afio 2008 realizar un aporte de capital en una de sus subsidiarias en donde Banco
La Hipotecaria, S. A. adquirid una participacidon del 1.25% del capital pagado de la entidad.
Al 30 de junio de 2016, esta entidad relacionada fue liquidada y todos sus activos fusron
iraspasados a una subsidiaria de la Compafiia.

{7y Efectivo y Equivaientes de Efective
El efectivo y equivalenies de efectivo se detalla a continuacion para propésitos de condiliacion
con el estade consolidado de fujos de efectivo:

2616 2015

Efectivo y efectps de caja 282 445 325,365
Depositos a la visia 22,002,782 15,257,886
Depositc de ahorro 3,385,481 £,400,938
Depositos a plazo fio 500,000 3751666
Efective v eguivalentes de efectivo en el

estado consolidado de flujos de efectivo 28,170,678 25735866
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{8) Cuentas e intereses por Cobrar
A continuacion se presenta un detalle de las cuentas e intereses por cobrar:

{8} Préstamos, Neto

El detalle de la cartera de préstamos por producto se presenta a continuacién:

Cuentas por cobrar:

Clientes
Empleados
Segures
Varics

intereses. por cobrar

Préstamos

Bono hipotecario

Sector local:

Pearsonales

Hipotecaries residenciales

Total sector infterne

Sector extraniero:

Personales

Hipotecarios residenciales

Total seclor externo
Total de préstamos

2016

846,223
12,261

0

777,531
1.636.015

1,107,138

208,314
1315452
2,951,467

2048

28,518,088
304,527 255
334,043,353

10,532,874
166,824.279
177,357,183
£11.400,508

2018

786,940
16,405
467,738
283626
1,554,709

1072174
..364,565
1,938,739
3.481.448

2018

28,337,518
278,282,070
307.619.588

10,100,352
150,383,158
160,483 508
468,103.097

Los movimientos de la reserva para pérdidas en préstamos se detallan a continuacion:

Salde al inicio del afio
Cargos de provisidn
Préstamos castigados
Saldo al final def afio

2016

261,314
167,171
(137,791
280,684

2015

255,282
344,975
(338.853)

£n los meses de junio v septiembre de 2015, el Banco realizo compra de cartera hipotecaria
residencial al Sexto y Séptimo Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios con un valor
de mercado de B/.4,517,878 y B/ 4,773,715, respectivamente, la diferencia entre &l precio
pagado vy ef valor de mercado de estas compras de B/.1,305,199 es registrada en utilidades

integrales.
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{10} Inversiones en Valores.

Las inversiones en valores y ofros activos financieros se detallan a continuacion:

2018 2015
Valores dispenibles para la venta 35,732,287 34,669,435
Valores a vaior razonable con camblos-en resultados 8,140,470 7,488,738
Vaiores manienidos hasia su vencimienio 740,107 726,082
Total de inversiones en valores 44 612,864 42 834 265

Valores Disponibles parala Venta
Al 30 de junio de 2018, las inversiones disponibles para iz venia se detallan a continuacidn:

28186 2015
Benos hipotecarios 28,106,931 28,537 940
Bonos de 1a Replbiica de Panama 2,117,138 1,981,288
Bonos de'la Tesoreria de la Republica de Colombia £272.712 2,361,875
Fondo mutuo 181,849 734,885
Acciones 53,857 53,657
Total 35,732 287 34 668 435

El Banco mantiene una inversion en acciones por {a suma de B/.53,657 (2015: B/.53,657), a
ias cuales el Banco no ha podido calcular un valor razonable -de manera confiable.

Al 30 de junio el Bance no ha realizado ventas de inversiones disponibles para la venta
(2015 B/.3,315,000), por io cual ne ha generado ganancia ni perdida (2015 B/.315,000 ).

Yaiores a Valor Razonable con Cambios en Resuliados
Esta cartera esta compuesta por intereses residuales de los fideicomisos adminisirados v se
detallan de la siguisnte manera:

2016 20158
Intereses residuales en fideicomisos 8.140.470 7.498.738
Total 8.140.470 7488 738

Estos valores fueron determinados mediante el descuento de flujos futuros de las comisiones
como fiduciario y de incentivo que recibirad el Hanco de esios fideicomisos. A la fecha de
creacion de estos fideicomisos, se estimé que la realizacion de los valores sera de 30 afios
para el Octavo, Novena, Décimo, Décimo primero y Décimo Segundo Fideicomiso de Bonos
de Préstamos Hipotecarios (vencimientos 2036, 2022, 2039 y 2042 respectivamante).

Al 30 dejunic de 20186, e Bance no ha vendido bonos residuales. En el 2015 le vendid a2 una
relacionada el bono residual del Décimo. Fidelcomiso por B/.3,634,182, el cual no generd
ganancia ni pérdida.

Valores Mantenidos hasta su Vencimiento

El Banco mantiene bonos de la Republica de Panarma con un valor nominal de B/.225,000 los
cuales estan registrados a su costo amortizado de B/.217,698 (2015; B/.217,050) v con un
valor razonable de B/.332,438 (2015; B/.340,313). Estos bonos tienan una tasa de interés del
B.875% (2015: 8.875%) v con vencimiento el 31 de diciembre de 2027. FEstos bonos se
mantienen en el Banco Nacional de Panama a disposicidn de la Superintendencia de Bancos
de Panama, para garantizar el adecuado cumplimiento de las obligaciones fiduciarias del
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{10y

(1)

Inversiones en Valores, continuacion

Banco. De igual forma el Banco maritiene Tilulos de Desarrolio Agropecuarios de Colombia
(TDA y TDB) con un costo amortizado de B/.517,259 (2015: B/.508,717) y un valor razonable
de B/.522,408 (2015: B/50GG,017) con vencimienio el 21 de ociubre de 2016.

Valor Razonable de Instrumentos Financigros

El valor razonable de los activos financieros v pasivos financieros que se negocian en
mercados actives se basa en precios cotizades en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para fodos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usande olras técnicas de valoracion.,

Para los instrumentos financieros que no se negecian frecuentemente v que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liguidez, Ia
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supusstos en la determinacion
de precios y olros riesgos que afectan ¢! instrumento espeacifico.

Ej Bance mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

e Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos a los que ef Banco puede acceder en ia fecha de medicitn.

e Nivel 2: datos de enirada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue son
observables, va sea directamente (es deckr, precios) o indirectamente (es decir,
determinades con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valotizados
utilizando precios colizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizades. para instrumenties idénticos o similares en mercados que no son activos u ofras
técnicas de valoracidon donde los datos de enirada significativos son diretiamente o
indirectamente observables en un mercado.

* Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entrada no observables vy tienen un efecto significativo en la
medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos ¢ ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto ¥ modelos de fiuics descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
chservables, y ofros modelos de valuacion. Los supuestos v datos de entrada utilizados en
fas técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia fibres de riesgo, méargenes crediticios
y otras premisas uiilizadas para estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar of precio al que fendria lugar una
transaccion ordenada de venta del aclive ¢ de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentes,
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{11} Vaior Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La siguiente tabla presenta el valor en libros y valor razonable de los activos y pasivos
financieros, incluyendo su nivel de jerarquia. Esta tabla no incluye informacion sobre el valor
razonable de activos y pasivos financiercs no medidos a valor razonable cuando su vaior en
libros se aproxima a su valor razonabig.

Vailor Razonable

Valor en )
2016 libros MNivel 2 Mivel 3 Total
Activos:
Actives financieros medidos a valor razonables
Valores disponibles para la venta 38,732,287  8,388850 20,342 437 35,732,287
Valores a valor razonable con cambios e resultados 8,140,470 2] 5,140,470 8,140,470
Cartera de préstamo adquirida 7,566,559 i 9,251,823 8,251923
Actives financieros no medidos a valor razonable:
Préstamos por cobrar 511,400,508 0 511400506 811,400,806
Valores manienidos hasta su vencimiento 740,107 740,107 4] 740,107
Pasivos:
Pasivos financieres no medidos a valor razonabie;
Depésites de clientes —a plazo 175,245,553 G 173320781 173,320,791
Obligaciones negociablas 179,012,428 G i78.617,8584  178,517.954
Valores cornerciaies negociables 68,043,584 G 68,036,401 88,038,401
Notas comerciales negociables 6,360,319 G 6,362,507 6,362,507
Certificados e inversion 63,082,524 ¢ 65,301,111 68,301,111
Financiamientos recibidos 20,785,714 0 20,727 564 20,727,564
Valor Razonable
Valor en
20158 iibros Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:
Activos financieros medidos 2 valor razonabie:
Valores disponibles para la venia 34615778 4,343183 30,272615 34618778
Valores a valor razonable con cambios en resulfados 7,498,438 G 7498 438 7.488.438
Activos financieros no medidos a Valor razonable:
Préstamos por cobrar 468,103,097 D 513,519,088 513512060
Yalores mantenidos hasia su vencimiento 726,382 820,080 0 820,08C
Pzsivos:
Pasivoes financieros nd medidos 2 valor razonabie:
Depositos de clientes - 2 plazo 170,468,320 G 172707004 172.707.004
Obligaciones negociables 6,087,535 #] 6,816,866 6,416,869
Valores comerciales negociables 53,791,388 (& 53,118,264 53,110,284
Motas comerciales negociablas 72,128,518 G 68,668,455 68,868,455
Cerlificados de inversion 18,875,121 G 18,652 867 18,652 867
Financiamienios recibidos 189,235,027 0 458277863 159277863

Al 30 de junio de 2018, no se realizaron transferencias de la jerarquia del valor razonable

sobre los valores disponibles para la venta y valores a valor razonable con cambios eny
resuliados.
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(11) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
ia tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién, los datos de entrada utilizados v
los datos de enirada no observables significativos en la medicién del valor razonable de ios
instrumentos clasificades en Nivel 2 y Nivel 3 al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de

2015

“Téenica de Valoracion y

Dato de Entrada no Cbhservabie

Sensihilidad de la Medicidn det Valor

Razpnzbie at Dato de Entrada No

Instrumento Financiero Dato de Entrada Ulilizado Significativo. Observable Significative
bedidos 2 valor razonable; .
Bonos Hipotacarios Flujos descontados Supugstos de incurmplimiento £l incremiento de {a tasa de descuento

intereses  Residuaies  en

fdeicomiso

Botos del Gobierno

Fiujos descontades

£l modelo de valuacion se
basa en distinlos precios de
referencias observables an un
rrercads activo, Valor prosenis
de ios fluios de wun ifule,
desconténdalos con la tess de
referencia  y el margen
correspondiente

{En ingléds "SDA™

Supuestas dé Velecidad dé repago
{En inglés “PSA"y "CPR")

Porcentaje de recobros y iempo

estimado para efeciuar los recobros
{90% v 12 meses)

Supuestes de ncurplimismo
{En ingiés “SDA™

Supuestos de Velocidad de repago
{En Inglés "PSA" y "CPRY)

Porceniaje de recobros y iempe
eslimadeo para efechuar l0s recobros
{80% v 12 meses)

N2
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Ac incrementaria significativamente ¢l
velor razonable de esie instrumento.
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Noias a ios Estados Financieros Consolidados

{11) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

Instnumenis Financiere

Téenics de Valoracion y
Bato de Enfrada Utilizado

Mo medidos a valor razonahle;

Depdsins de cientes

Valores mantenitos hasta su vencimiento

Préstamos

Valores wendidos bejo  acuerdos: de
FECOMPra

Financiamientos regibidos

Valores comerciales negociables

Obligaciones negociaties

Notas  comerdigles  negocisbles v
certificadas de inversién

Para fos depdsitos de ahorros su valor razonable

rapresenta & monto por cobranrecibir 2 la fecha
del reporte, Para los depdsitos.a plazo su walor
faroneble se determing wlifizando los Uit futuros
de efectivo desconiados 2 la tasa da interés actual
de mercatc,

Su velor razonable representa & mont por
cobrar/ecil a la fechs del reporte.

El valor razonable para los préstamos reprosenta
ia cantidad descortada de los Mups de efochve
futuros estimados a recibir. Las Fuis de efectivos
provisics s¢ descuentan a las tasas aclusles de
mercada para determingr su valor rezonabia.

Flhgos de efecthve tigsconfados usando las fasss
de interds del mercado para finandamisnte de
nuevas deudas con  vencimienin  remanente
similar.

£l valor razonable pard los préstamios por pagar
con reajusies semesirales de tasa de intergs, se
determina wilizande los fitios futuros de efective
descontadas a I3 tase de interds aciusl de
mercada.

El valor razonable para los valores comerciales
negociables se determina otiizando los fujos
futrros de efeciivo desconfadss 2 is lesa de

interés aciual de mercado.

b valor razonable para  las  obligaciones
negocizbles sz defsrming utifizandd los flujes
futuros de efectivo desconfados a I tesa de
interés actual de mercatio,

Ei valor razonzble para las notas comerdiales
negociables se determina utiizando los flujes
futizros de efective descontados 2 la fasa de
interés actuat de mercato,
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La administracién del Banco considera que cambiar cualguier dato de entrada no observable
mencionado en a tabla anterior, para reflejar ofros supuestos alfernativaes razonablemente
posibles; no resulfarian en un cambio significativo en la estimacion del valor razonabile.
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{11) Valor Razonabie d¢ los Instrumentos Financieros, continuacién

El siguiente cuadro a continuacidn, presenta la reconciliacion al 30 de junio de 2016 para los
instrumentas financieros registrados a valor razonable categorizados como Nivel 3 segun la
jerarquia de niveles de valor razonable:

2016 2015

Saldo al inicio del afio 37,771,083 44 559 163
Salde de subsidiaria adguirida 0 o
Utilidades o {pérdidas! tolales

En el estade consolidado de utilidades integrales (1,243,836} {1,288,958)
En e! estado consclidado de resultados B42 032 701,395
Compras 1,870,000 - 734,665
Liguidaciones (1,408,888 {8,935 213}
Saldo al final del afio 37,429,250 37,771,053

Aunque gi Banco considera que sus sstimaciones del valor razonable son adecuadas, el uso
de diferentes metodologias o supuestos podria conducir a diferentes mediciones de valor
razonable. Para las mediciones del valor razonable en ef Nivel 3, el cambic de uno o mas
supuestos utifizados, para reflgjar supuestos alternativos razonablemente, tendria los
siguientes efecios:

2018
Efecto en Estado Efecto en Otras Utilidades
Consolidado de Resultados {Pérdidas) integrales
Favorable  (No Favorabies) Favorable {No Favorables)
Inversiones para negociar 533,959 {448,273) G 0
Vaiores disponibles para ia venia 0 1,064 904 1 006 391
2015
Efecto en Estado Efecto en Ofras Utilidades
Consolidado de Resultados {Pérdidas) Integrales
Favérable  {No Favorables} Favorable (Mo Favorables)
Inversiones para negociar 528,766 {337,217 o 0
Vaiores disponibles para la venia G 0 1,053 785 {1.103.002y
528760 (3372370 1053 788 £1.403 ooy

Los efectos favorables y no favorables de la utilizacion de supuestos alternativos
razonablemente posibles para la valuacién de los bonos hipotecarios vy los bonos de intereses
residuales en las titularizaciones han sido calculados recalibrando los valores de los modelos,
utilizando datos no observables basados en posibles estimaciones del Banco.
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{11} Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
Los datos no observables mas importantes se refieren al riesgo de tasas de descuento. Los
supuesios alternativos razonablemente son de 0.5% por debajo y 0.5% por encima,
respectivamente, de las tasas de descuenio utilizadas en los modelos.

El Banco ha establecido un marco de control con respecto a la medicidn de los valores
razonables. Este marco de control incluye una unidad independienite de la Gerencia y reporta
directamente a la Vicepresidente Ejecutiva de Finanzas, y tiene responsabilidad
independiente en verificar los resultados de las operaciones de inversiones y las mediciones
de valor razonablas. significativas.

Los coniroles especificos incluyen:

Verificacidn de los precios cotizados;
Validacion o “reperformance” de los modslos de valuacion:
Revisién y aprobacion de los procesos para los nuevos modelos y cambios a los modelos
actuales de valuacion;

e Revision de los datos de entrada significativos no observable, ajustes y cambios
significativos en fos valores razonables del Nivel 3 comparados contra el mes anterior.

El Banco utiiiza a un tercero, como proveedor de servicios para esta unidad de control eval(ia
y documenia ia evidencia obtenida de estas terceras parfes que soporten la conciusién dque
dichas valuaciones cumplen con los requerimientos de las NIF. Esta revisidn incluye:

» Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por el Banco;
Obtener un entendimientc de como el valor razonable has sido determinando vy si el
mismao refleja las fransacciones actuales def mercado:

« Cuando se utiliza instrumentos similares para determinar el valor razonable, como estos

precios han sido ajustades para reflsjar las caracteristicas del instrumento sujeto a
medicion.

Esie proceso también es monitoreado por e Comité de Auditorfa a través de Auditoria
Inferna.
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{12} Mobiiario, Equipos y Mejoras, Neto
El mobiliario, equipos v meijoras a la propiedad se resumen a continuacion:

Equipo de Equipe Mejorss a

2818 Mobiliaric oficina rodante ia propiedad Total
Cosito:
Al inicic del afio 565,221 2,07€,029 355,828 801,567 3,898,645
Compras 17,872 374681 31,480 18,318 442 351
Ventas y descartes 9] Q {3.078) 0 {3076
Al final del afio 83,093 2450710 384,232 819.885 4,337.92¢
Depreciacion acumuiada:
Al inicio del afio 4872 153 1,561,220 204,620 766,349 2.994 342
-Gasto del afic 27.049 170,984 31,880 39,256 269,179
Ventas y descartes g 0 {3,078) G (3,076}
Efecto por conversitn de moneda {438} 5,239 0 0 4,801
Al final del zfi0 488 764 1.737.453 233 424 8058.605 3,265.246
Saldos netos 94,220 713257 150,808 114280 1072674

Equipo de Equipo Meijoras ala

2015 Mabiliario oficina rodante prepiedad Total
Costo:
Al inicio del afio 550,305 1,776,252 354,505 858,008 3,539,160
Compras 14,8992 289,777 16,721 43,459 374,958
Ventas y descartes {78} 0 {15.388) g {15.474)
Al finai del afio 565 221 2.076.029 356 828 91,687 3.868.645

Depreciacion acumuiada:

Al inicio del afig 403 2114 1,284,002 158,232 682,596 2,528,131

Gasto del afio 61,187 288,801 51,786 83,753 493,527

Ventas vy descartes {78) & {15,308} G (15,474}

Eiecto por conversioh de moneda (2 169 (8873} g G {11.842%

AT final del afo 82,153 1,561,220 204620 786,349 2,884 342

Saldos netos 103,068 514 800 151.208 135218 904,303
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{13} Ofros Activos

Los olros actives se presentan g continuacion:

Depositos en garantia

Fianza de licencia de fiduciaria
Fondc de cesantia

Prepago varios

Bienes adindicados

itnpuesto diferido

Oiros

Total

(14} Obligaciones Negociablas
Ei Banco tiene autorizado por la Superintendencia de Valores de E! Salvador un plan rotativo
de hasta B/.35,000,000 en Obligaciones Negociables {papel bursatil).

Tipo Tasa de interés
Trarho 16 B.2500%
Tramo 13 5.0000%:
Tramo 14 5.0000%
Tramo 15 5.0000%
Tramo 17 5.0000%

Tino Tasa de interés
Tramo 10 4.5000%
Tramo 11 4 5000%
Tramo 13 5.0000%

48

2018

36,252
25,000
512,785
1,282,073
296,911
82,128
04,283
£.339.412

Vaencimiento

Biciernbre, 2016
QOctubre, 2018
Energ, 2017
Febrerc, 2017
Junio, 2017

Menos cosio de emision

Vencimiento
Enero, 2018
Febirero, 2016
Oclubre, 2018

Menog costo de emision

2018
36,252
25,000

473,674

755,125

254,281
58,580
61770

LBB4.582

2018

393,000
2,000,000
3,000,000
71,000
341,000
6,374,000

{13.681)
6.360.319

2048

3,000,000
2,000,000
2.000.000
7,000,000
(12.465)
8.987,535




BANCO LA HIPOTECARIA, S. A, y SUBSIDIARIAS
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(15) Valores Comerciales Negociables (VCNs)
La Compafiia tiene autorizada por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores cinco
programas rotatives de hasta B/, 150,000,000 en VCNs los cuales se encuentran respaidados
con el crédito general de la Compafia. De esios programas rotatives, dos programas por ¢!
monto de B/.40,000,000, se encueniran respaidados por una fianza solidaria de Grupo ASSA,
8. A, ya que la Superintendencia del Mercado de Valores autorizé a la Compafila a liberar
parcialmente la fianza para ires de sus programas por un fotai de B/.118,000,000.

Tipo

Setie CCH
Serie CCI
Serie CCJ
Serie CCK
Berie CCL

Serie COM

Serie CCN
Sere CCO
Serie CCP
Sere CCQ
Serie CCR
Serie CCS
Serie CCT
Serte CCYU
Serie CCV
Serie DBE
Serie DBF
Serie DBG
Serie DBH
Serie DB!
Seric DBJ
Sarie DBK
Serie DBL
Serie DBM
Serie DBN
Serie DB
Serie DBP
Serie BBQ
Serie BBP
Serie BBQ
Serie BBR
Serig BBS

Tasade
intgrés
3.5000%
3.5000%
3.5000%
3.5000%.
3.5000%
3.8000%
3.5000%
3.7500%
3.7500%
3.7800%
3.7500%
3.7500%
3.7500%
3.7500%
3.7500%
3.5000%
3.5000%
3.5000%
3.5000%
3,5000%
3.5000%
3.5000%
3.5000%
3.5000%
3.5000%
3.5000%
3.7500%
3.0000%
2.7500%
3.7500%
3.0000%
3.8750%

Menos costos de smision

Vencimiento Valor

anerg-17 1,775,000
ansrg-17 3,000,000
enero-17 2,000,000
enero-17 1,000,600
fabrero-17 1,527,600
fobrero-17 3,800,000
marzo-17 1,225,000
junio-17 1,250,000
marzo-17 1,000,000
abril-17 2,860,000
abril-17 1,684,000
mayo-17 2,472,000
mayoc-17 2,140,000
funio-17 1,006,600
funio-17 555,000
julic-16 2,500,000
agoste<16 2,000,000
sepiembre-16 5,455,000
septiembre-i6 2,776,000
ochubre-16 2,505,000
octubre-16 7,000,000
octubre-16 300,000
noviembre-18 1,390,000
energ-17 2,420,006
febrero-17 375,000
marzo-17 2,723,000
abil17 2,858,600
noviembre-18 2,000,600
agosto-16 3,000,00G
mayo-17 1,300,000
diciembre-15 0,000
Junio-17 2,210,000
88,128,000

{84.416)

88,043,584
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{15} Valores Comerciales Negociables (VCNs), continuacion

Iipo

Serie CBS
Serie CBT
Série CBU
Serie CBY-
Serie CBX
Serig DBRC
Serie DBD
Serie CBY
Serte CBZ
Serie CCA
Serie CCB
Berie CCC
Sefie CCD
Serie CCE
Serie CCF
Serie CCG
Serie DBE
Sarig DRF
Serie DBG
Serie DBH
Serie 181

Serie DBJ

Serie DBK
Serie DBL

Tasa de inferés

2.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3,50%.
3.50%.
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3,50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%
3.50%

Menes costos de emisidn

2015

48

Vencimienio

Enero, 2018

Enero, 2018

Eners, 2018
Febrere, 2016
Febrerp, 2016
Febrere, 2016
Febrere, 2016

Marzo 2016

Aprl 2018
Abril 2016
Abiil 2016

Mayo, 2018

Mayo,2018

Junio, 2018

Junio, 2018

Junio, 20186

Julio, 2018
Agosto, 2016
Septiembre 2016
Sepliembre, 2018
QOciubre 2018
Cotubre, 2016
Qciubre 2016
Noviembre, 2016

Valor

1,000,000
3,000,000
1.000,000
2,000,000
3,680,000
2.500,000
1,000,000
1,500,000
1,000,000
1,600,000
3,000,000
2,500,000
2,500,000
2,500,000
1,000,000
1,000,000
2,500,000
2,000,000
5,305,000
2,770,600
2,505,000
7,000,000
300,000
1.315.000
52,885,000
93611
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{18} Financiamisnios Recibidos
Los financiamisntos recibidos se resumen a continuacién:

2018

=
.
4]

|

Lirez de crédite para capital de tabajo por B4.000,000, con
vencimiento hasta 24 meses renovable a opoidn de las partes v tasa
de interés anual Libor mas un margen, garantizada con cartera de
préstarnos de hipotecas residenciaies. 4,000,000 1,000,800

Linea de orédifc parz capital de trabajo por B/.25.000,080, con

veroimistto de cuaire afios (2021} y tasa de interés snual Libor mas

G margen, garantizada con carderz de préstamos de hipotecas

residenciales. 16,750,000 18,000,000

Lirea de crédito rofativa para capifal de trabaio por B/L8,000,000, con
vencimisnio hasta 24 meses renovable a opcidn dé las partes y
tasz de interds anval Libor mids un margen. 6,000,600 5,000,000

Linea de crédito rotativa para capital de trabajo por B/.18,000,000, con
vencimiento hasta 18 meses renovable a-opcion de las paries vy tasa
de interes anuat Lior més un margen, 10,000,066 10,008,000

Linea de crédifo para capital de trabajo por B/,15.000,000, con
veneiriento hasta 24 meses, renovable a opcitn de 1as partas vtasa
de interés anual fila garantizada con carera de préstamos de
hipotecas residenciales. 14,700,060 11,008,400

Linga de crédito para capitel de trabsjo per B/10,000,000, con
vensimiente de siefe afius (2018) v tasa de inferés anual Linor mas
uf marger, garantizada Con carigra de préstamos de hipotecas
residenciales. 6,250,000 7,508,000

Linea de crédito para capitai de trabajo por B/.12,000,000, con
vencimisnto hasta 24 meses renovable 2 opeidn de las partes y fasa
de interés anual Libor més un margen, garghtizada con cartera de
préstamos de hipotecas residenciales 12,000,600 4,200,000

Linea de créditc para capital de trabajo por B/L15,000.000, con
vengirmiente de ocho afios (2018) v fasa de inferés anual Libor mids
un margen garantizade con carfera de préstamos de hipoiecas
residenciales. o 1,886,672

Linez de cridito para gapital de trabasio por BF{0,000,800, con
vencimiente haste 24 meses renovable a opcién de las partes v tasa
de interés znual Likor mas ua margen, garantizado con carlera de
préstamos de hipoteces residenciales. 10,000,006 £,000,000

Linea de creditc para capital de trabajo por B/.13,000,000, con

vencimienic de siete afos (2022} v tasa de interés anual Libor mas

un margen garantizade con cartera de préstamos de hibotecas

residenciales. 8,000,000 8,006,000

Linea de créditc psra capital de trabajo por B/25,000,000, con

vencimiento de ocho afies (2018) v tasa de nferés anual Libor mas

uit margen, garaniizada con carera de préstamos de hivolecas
residenciales. 25,000,000 25000.000
Sub - fotal que pasa AIL780.000 100,366,672
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{16) Financlamienios Recibidos, confinuacion

patyiey 2018
Sub - totsl que viens 141.750.000 190.386.672
Linea de crédite para capiial de trabajo por BL25.000,000, con
vencimiento de cinco afios (2018) y tasa de interés anuat Libor més un
margen, garaniizada con cartera de préstamos de hipotecas
residencizles. 15,008,000 15,000,006
Linea de crédito psfa capital de trabaje por BrL5,000,000, con
vencimiento hasta 24 meses renovable-a opeidn de Jas partes v tasa
de interes: anual Libor mas un margen, garantizada con cariera de
préstamos de hinotecas residenciales. 5,000,000 8]
Linea de crédito para capital de tabajo por B/A15000,000, son
vencimianto de cinco afivs (2018} y tasa de inlerds anual Libor més un
margen, garantizada con carsra de préstamos de  hipotecas
rosidencizies. 8,068,667 7866 667
Linea de orédito para capifal de trabajo por BL25,000.000, con
vencirmiente de ocho afios (2022} v tasa de interés anual Libor mads un
margen, garantizada con carera de préstamoes de hipotecas
residenciales. 23,214,286 25,000,000
Linea de crédito para capifal de trabajo por BA5,.000,000, gon
vencimienio hasta 24 meses rénovable a opcion de Jas partes y tasa
de interés anual Libor mas un margen, 3,000,500 0.
Linga de crédito rotativa para caphtal de frabajo por BL15.00G0,000, con
vencimiento hasta 24 meses renovable a opcidn de las partes v tasa
de interés anual DTF més un margern. 6.515,440 $,032,761
Linea de créditc rotativa para capital de frabajo por BA6,000,000, con
vencimianto cada 38 meses renovabie 2 opsitn de ias partes v {asa de
interds anual DTF mas un margen. 1.514.654 836,027
Linea de crédite rotative para capital de trabajo por B/6,000,000, con
vencimiento cada 36 meses renovable 3 opcion de ks partes v tasa de
interés anual DTF mids un mafgen. 3,343,448 3.810,165
Linea de crédito rofativa para capital de trabajo por 843,000,000, con
vencimiente cada 24 meses rencvabie a opcion de las partes ytasa de
interés anual DTF mas un margen. L7888 1.905.082
Total de finghclamientos recibides 180,068,885 160,416,374
Menos costos iniciales ' {1,085 558) (1.181.347%
Totat de financiamientos 178012 4728 88238007

Al 30 de junio-de 2016 y 2015, no ha habido incumplimientos en el pago de capital e intereses
en relacién a los financiamientos por pagar, al igual que con las demas cléusulas
contractuales significativas. :

(17} Notas Comerciales Negociables
El Banco tiene autorizado por fa Superintendencia del Mercado de Valoras tres emisiones de
Notas Comerciales Negociables (NCN) por la suma de B/.190,000,000. Las colocaciones de
la primera emision que es de B/.40,000,000 se encuentran respaldada con el crédito general
del Banco, v un fideicomiso de garantia de créditos hipotecarios. Las colocaciones de la
segunda y tercera emisidn por Ja suma de B/.50,000,000 v B/.100,000,000 respeclivamente,
estan respaidadas solo por el crédito general del Banco.
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{17) Notas Comerciales Negociables, continuacién

Tine
SERIE K
SERIE B
SERIE L
SERIE N
SERIE C
SERIE M
SERIE D
SERIE £
SERIE F
SERIE G
SERIEH
SERIE Y
SERIE T
SERUE J
SERIE V
SERIEL
SERIE A
SERIE O
SERIE P
SERIE §
SERIE |
SERIE Z
SERIE K
SERIET
SERIE F
SERIE @
SERIE D
SERIEK
SERIE |
SERIE H
SERIEL
SERIE M
SERIE J
SERIEN
SERIE Q
SERIE R
SERIE O
SERIE P

SERIE AB
SERIE A
SERIE C
SERIE V
SERIE M
SERIEN
SERIE U

SERIE AA
SERIE E

Tasz de interés

4.25%
4.00%
3.88%
5.00%
4.00%
5.00%
4.00%
4.25%
4.75%
4.75%
3.88%
4.25%
4.75%
4.13%
4.75%
4.00%
4.25%
4.25%,
4.25%
4.00%
4.75%
475%
4.25%
4.00%
5.00%
4.00%
4.00%
5.00%
4.25%
5.00%
4.25%
4.25%
4.25%
4.25%
4,25%
4.25%
4.25%
4.25%
4.50%
4.50%
4.50%
4.38%
4.25%
4.25%
4.50%
4.50%
5.00%

Vencimianic

marzo-16
marzp-18
abril-16
abrili6
maye-16
mayo-16
mayo-16
mayo-16
junic-16
Jjunia-18
junio-16
agosia-18
diciembra-18
enero-17
febrero-17
marza-17
marzo-17
abril-17
rrzyo-17
junio-17
julie-17
Hilto-17
iulio-17
agosto-17
sepiiembre-17
diieribre-17
febrero-18
abril-18
marzo-18
abril-18
mayo-18
mayo-18
mayo-13
rmayo-18
mayo-18
mayo-18
o8
jurio-18
eneto-19
eneroty
ensrc-18
febrero-19
marzo-19
abri19
agosio-19
septiembre-19
febrero-21

Merngs costos de emision

51

2016 2015
Iy 7,048,600

o] 15,600

o 500,600

0 2,500,000

0 1,000,600

G 5,000,600

o] 1,000,000

0 1,000,000

0 1,000,008

o] 1,000,600

0] 2,000,600
1,800,000 4,800,000
1.857,00C 1,657,000
4,000,000 4,000,000
1,761,000 1,761,000
3,090,000 3,080,080
1,500,000 1.500,000
2,000,000 2,000,000
3,000,606 3,000,000
10,800,006 10,000,000
1,500,000 1,500,000
1,200,000 1,200,000
3,000,008 3,000,000
750,068 750,000
30,006 4
100,006 0
355,000 G
2,024,000 4]
2,880,000 3]
2,996,000 ¢
160,000 Q
980,000 4]
365,000 Q9
25,000 B3]
5,000,000 5,000,000
1,000,000 1,000,060
535,000 Q
950,000 0
1,691,800 0
2,022,660 0
1138800 8]
4 238,600 4,234 600
2,450,000 2,150,600
500,000 500,000
%.250,060 1,250,000
720,000 820,000
2,807 5060 8]
69,282 000 72278000
(219.478) (1484823
BA06Z 524 12128518
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{18} Bonos Ordinarios
i.a Buperintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucidén 201509487 1-006-000 dei
ocho (8) de octubre de 2015 autorizé fa inscripeidn de Bonos Ordinarios en el Registro
Nacional de Valores y Emisores y su respectiva oferta plblica.

Al 3C de junio de 2018, la subsidiaria de Colombiz ha emitide bonos ordinarios a mediano
plazo por B/.8,533,612 a una fasa de 10.05% a un plazo de 5 afios, 1a fecha de vencimiento

es &l 10 de diciembra de 2020.

48}  Certificados de inversion
El Banco tlene autorizada por la Superintendencia del Mercado de Vaiores de El Salvador
una emision de B/.60,000,000 en Certificados de inversidn (Cl) las cuales se encuentran
respaldadas con garantia de Grupo ASSA, S. A

Tipo

Trame 1
Trame 2
Trame 4
Tramo §
Trame 7
Tramo 5
Tramo @
Tramo 3
Tramo 4
Trama 7
Tramo 8
Tramo 9

{20} Otros Pasivos
El detalle de los otros pasivos se presenta a continuaciéon:

Impuesto sobre fa renta por pagar

Yasa de linterés

5.00%.
5.00%
5.25%
5.25%
5.25%
3.00%
5.30%
5.00%
5.00%
&8.00%
840%
6.28%

Menos costos de emision

Vencimianio

Junig, 2018

Judi, 2018
Septiembre, 2016
Septiembre, 2018
Qctubre, 2016
Septiembre, 2017
Octubre, 2017
Octluire, 2017
Naviermnbre, 2017
Junio, 2018
Junio, 2018
Junig, 2019

Intereses acumulados por pagar sobre depdsitos,

financiamientos y ofras obligaciones

Reserva para prestaciones leborales y otras
remuneraciones
Chegues de gerencia

Otros
Tota

52

2018

0
1,900,600
1,006,000
1,006,000
1,506,000
3,500,000
2,000,000
1,000,000
3,000,000
2,006,000

893,100
3,000,000
20,793,100

(27,3865
20.765.744

2016
894,430
4,051,799

1,057,408
1,144,127

2,349,326

9.487.081

2018

5,000,000
1,800,000
1,000,000
1,000,000
1,500,000
3,500,000
1,892 600
1,000,000
3,000,000
o
9
&
19,892 600,
{18878
19876121

2015
1,248,957
2,315,845

785,224
633,888
3487128

—_—— e

8,771.04
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{21} informacién de Segmentos ‘
La informacidn por segmentos del Banco se presenta respecio a sus fineas de negocios y
han sido determinadas por la- administracion, basados en reportes revisados por la Altg
Gerencia para la foma de decisiones.

La composicion de los segmentos de negocios se describs de la siguiente manera:

Administracion de fideicomisos: Deritro de este concepto se recogen los ingrescs por
comisiones generadas por la gesiién de adminisiracién y cobranzas de préstamos
hipotecarios y personales que le pertenecen a terceros menos los gastos de operacion del

Banco quien es confratado bajo contratos de administracién para llevar 2 cabo dicha
funcién.

Hipotecas comao activos: Dentro de este concepto se recogen los ingresos de intereses
menos los costos por financiamiento que generan los préstamos hipotecarios que &f Banco
mantiene como activos, més las comisiones por otorgamiento v la parte proporcional que
corresponde a las comisiones por cobranzas,
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BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A. y SUBSIDIARIAS
(Panama, Replbiica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{21} Informacion de Segmentos, continuacién
- Préstamos personales como activos: Dentro de este concepto se recogen los ingresos de
intereses menos los costos por financiamiento gue generan los préstamos personaies que
el Banco mantiene como activos, mas las comisiones por otorgamiento v la parte
proporcional que corresponde a las comisiones por cobranzas.

- Otras inversiones: Dentre de este concepto se recogen los. ingrescs generados por otras
inversiones del Banco.

Préstamos
Administracion de Hipotecas personales Otras
20186 fideicomisos comoactivos  come activos  inversiones Tota]
ingresos por interesss ¢ 14,830,013 2082187 923,790 17,608,800
Ganarncia reatizada en inversiones &
valor razonzble 0 1t} 0 642 032 642,032
Gastos de intereses v comisiones 0 (10,682,252) (632,436) BA3261y  {11,967,948)
Ingresos de comisian neta hor
dtorgarniento de préstamos 0 828,533 210,150 0 1,036,683
ingresos de comisidn neta por )
administracion de fideicomises 510,768 ¢] G 0 818,708
tngresc de comision por manejo de )
préstamos 383,341 1,383,702 116,863 0 1,877,946
Ofros Igresos ¢ 622,974 35,848 37,479 897 304
Provigion para pérdidas en
préstamos o (70,00%) {87,167} 0 (357,1713
Gastos de-operaciones {782,038} (4.675,944) {1,185,352) {300,556) {6,953,892
Degreciacién y amortizacin (30 258 {180.924) {46.019) {11,878 (268.176)
tttlidad por segmento antes de
impuesto sobre la renta 184 761 1.844 008 555,124 —G38506 3110470
Actives del segmento S 508.2238.322 43385283 44125780  595.747.396
Pasivos del segments ——— D 479,331,580 28351698 28837245 236570803
Prégtamos
Administracidn de Hipotecas nersonaies Otras
2015 fideicomisos como activos  comoactivos nversiones Totai
Ingresas por intereses o 10,877,164 1,578,147 1,643,761 14,260,102
Ganancia realizada en inversionses a
valor razonsble g 0 Iy 457 913 457 613
Gastos de intereses y comisiones & (7.870001) (479,765} {602,800) (8,852, 386)
ingrescs de comision aeta por
otorganiiento de préstamos 0 506,724 171,642 0 1,078,366
Ingresos de comisidn neta por
adminisiracitn de fidelcomisos 888,296 3] 9 ¢ 688,286
ingreso de comision pér mansio dé
préstamos 429 788 1.816,010. 86,582 o 1,542,331
Otros ingresos & 433,505 268,427 33,183 483,125
Ganancia por emision de fideicomiso & 0 g & 0
Provisién para pérdidas en
prégtamos o (162 4886) {44,705) 0 (204,171}
Gastos de operaciones (743616 {(4,521,887) (1,225,960) £221,075) (6,712,838)
Depreciacion v amortizacion (27712 {168,524) 145,685 (8.239) (250, 164)
Utilidad por segmento antes de
Impuesto sobre ia renta 246,787 610425 BOBTY 1307883 2340344
Activos del segmentc e -0 460 6858 843 42 273,112 S8.370.831 y
Pasivos del segimento I Q 441,594 178 26,490 545 24,045 171 %&ﬁ%
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BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A. y SUBSIDIARIAS
{Panamé, Reptiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{21} Informacién de Segmentos, continuacidén

La composicidn de los segmentos geograficos se describe de ia siguiente forma:

2048 Panama El Salvador
ingresos por Infereses HWH81,172 4,821,608
Ganancia realizada en inversiones - E68.2%2 {27,180}
Gastos de intereses y comisiones (79202813 (2,574,387
Ingresos netos por otorgamianto de préstamos 507,618 129,085

ingresn.de comisitn por adminisiracion de .
Ffeinormisos 340,871 769,837
Ingreso dé comision por maneie de préstamos 1,578,410 45,539
Otros ingresos ) 586,778 103,747
Frovision para pérdida en préstamos {102,038} (50.485)
Gastos de operaciones. {4.770,454) (1,183,062)
Depreciacién y amortizacion {200,352) (85,142)

Utitidad. por segments antes det impuesto ;

sobre 1 renta 1,670,926 1,583.837
Activos dal segmento 385,425 474 139,420 074
Pasivos del segmento 358707 265 124,359,168

2018 Panama Ei Satvador
Ingrescs por ntereses 2,808,934 4,234 601
Ganancia reafizada en inversionss 457 913 &
Gastos de intereses y comisiones 16,223,856} {2,187 888}
Ingreses netos por otorgamiento de préstames 959404 118,662

Ingrese de somisidn por adrinistracidn de ;
fdetcormisns 380,230 298,086
Ingreso de comisidn por manegjo de préstamas 1,419,189 64 447
Otros ingreses 7244 760 215,185
Provision para pérdida en préstamos {53,65%) {126,154}
Gastos de operaciones (4,346,724) (1,028,978;
Bepreciacidn y amortizacion {171,284} (60,228
Utilidad por segmento antes del impuesto .
sobre Ia rents =1A484.664 ~LE37.983
Activos del segmento 401380295 141831779
Pasives del segmente 372.587.041 125717324

(22} Comisiones por Servicios, Netas y Ctros Ingresos

El desglose de comisiones por servicios y otros ingresos se presenta a continuacion:

Comisiones de servicios:
Administracion de fideicomisos
Cobranza por manaio
Manejo de seguros
Otros
Comisiones por venias

Otros ingresos:
Crédito fiscal
Fideicomisos
Seguros
Venta de bienes adjudicados
Ofros ingresos
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Colombiz Totat
2,103,219 17,608,008
] 642,032
(1473277 (11,967,548
4] 1,036,683
G §10,708
248 997 1,877,246
8,776 887,301
{4,638 (457 AT
(1,003,376) (6,956,882}
13685 {(268.179)
{24064 £.119.479
Cotombia Total
1,186,587 14,200,102
o] 457,913
(540,572} {8,952 368)
G 1,073,388
i 653,288
58,745 1,542,381
33,200 493 128
{24,365} (204,171
(1,336,836} (6,712,638;
{26842 (250,164
Befp4 728 595,747,586
38215558 £36.520.823
2018 2018
610,708 588,286
931,303 871,169
327,042 282,630
619,600 388,522
(245 426) (233.040)
2243228 1.897.637
31,888 4]
384,872 0
74,884 o]
27,350 0
168127 483,128




BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A. y SUBSIDIARIAS
{Panama, Replblica de Panama)

Notfas a los Estados Financieros Consoclidados

{23) Gastos por Comisiones
El detalle de gastos de comisiones, se detalla a2 continuacion;

Gastos por comisiones:

Comisiones de YCN/Papet bursatil/Certificadn de
fnversitn

Comisiones de NCN

Comisiones de lineas de grédito

Otras comisionss

2016 2015

130,485 153,009
102,640 135,366
245727 163,897
135,977 48,363
814829 0,838

{24} Salarios, Otros Gastos de Personal y Ctros Gastos de Operaciones
Los salarios, otros gastos de personal y otros gasios de operaciones se defalian a

continuacion:

Salarios y otros gastos de personai:
Sueldos, décimo tercer mes y vacaciones
Gastos de representacion
Banificaciones
Cuotas patronales
Prestaciones Iaborales
Vigies, vidticos y combustible
Ofros

Otros gastos de operaciones:
Alguiter
Pubiicidad y propagandsa
Mantenimiento de equipo
Utiles de oficina
Luz, agua y teléfonos
Cargos bancarios
Ofros gastos

Plan de Opcién de Compra de Acciones

2018 2018
2,263,348 2,281,611
407,074 377,723
235,930 | 163,383
345,483 305,851
24,072 81,873
80,044 82,510
381,765 306.588
267,067 239,874
294,854 252,340
288305 294,772
63,8687 70,935
182,765 147,567
66,882 87,127
686412 729.138
1,830,162 1738753
un plap de

En el 2012, Iz Junta Directiva de La Hipotecaria (Holding), Inc. aprobd
adjudicacion de opciones para los gjecutivos del Banco. Al 30 de junio de 2016, se¢ han
entregado un total de cuatro afribuciones que incluyen l2 adjudicacién de un total de 29,490
opciones (2015: 20,480), las cuaies tienen un precic promedio de sjecucion de B/.27.10
{2015: B/.27.10). En el 2014, la Junta Directiva de La Hipotecaria (Holding), Inc. aprobé el
segundo plan de adjudicacion de opciones para eiecutivos del Banco. El plan je concede al
gjecutivo el derecho de ejercer las opciones de La Hipotecaria {Helding), lnc. &l momento de
ta adjudicacién en partidas iguales a partir del primer aniversario de la asignacién, a un precio
especifico, establecido por la Junta Directiva. En el 2015 no se ha emitido opeion de
acciones para los ejecutivos (2015: B/.130,127). Al 30 de junic de 2016, no se han glercido

opciones.
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BANCO LA HIPOTECARIA, S. A, y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica.de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{25} Fideicomisos bajo Administracion
£l Banco mantenia en administracion coniratos fiduciarios por cuenta y riesge de clientes por
US$202,560,335 (2015 US$213,283,930). Considerando la naturaleza de estos servicios, la
administracién considera que no existen riesgos significativos para el Banco.

{26} Capital v Reservas
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

2018 2015
Acciones autorizadas conwvalor nominal de B/.1,000 e D IO . 15000
Acciones emitidas y pagadas af 1 de enero y al final dal
periodo e GO0 O £ R 61
Valor en libros de 12s acciones al fiial del perfodo J5.000.000 15,000,000
Reservas

Naturaleza y proposites de las reservas:

Reserva de Capital

Se constituye una reserva en una de las subsidiarias para respaldar cualquier pérdida por
deterioro en su cartera de préstamos considerando ios riesgos del pais donde se ubican los
deudores de dicha cartera. Dicha reserva ss establece de las ufilidades no distribuidas.

Reserva de Valor Razonable

Comprende los cambios netos acumulativos en el valor razonable de los valores disponibles
para la venta, hasta que el instrumento sea dado de baja a través de una venta, redimido, ¢ el
instrumento se haya deteriorado.

Reserva por Conversion de Moneda

Comprende todas las diferencias cambiarias que surgen en la conversion de moneda
extranjera a la moneda de presentacién en los estados financieros de las subsidiarias en el
extranjero con una moneda funcional distinta a la moneda de presentacion, para propésitos
de presentacion en los estados financieros consolidados.

Provisién Dinamica

Se constitiyen segin criterios prudenciales sobre todas las facilidades crediticias que
carecen de provision especifica asignada, es decir, scbre las facilidades crediticias
clasificadas en la categoria Normal, segun lo establecido en el Acuerdo No.004-2013 emitide
por la Superintendencia de Bancos de Panamé. La misma corresponde & una partida
patrimonial que se presenta en el rubro de reserva regulatorias en el estado de cambios en el
patrimonio y se apropia de las utilidades no distribuidas.

Exceso de Provisidon Especifica

Son las provisiones que deben constituirse en razén de la clasificacidn de facilidades
crediticias en las categorias de riesgo Mencién Especial, Subnormal, Dudose o rrecuperable,
segln lo establecido en el Acuerdo No.004-2013 emitide por ia Superintendencia de Bancos
de Panama. Se constituyen tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo
de esias. El caso de un grupo corresponde a circunstancias. que sefialan la existencia de
deterioro de la calidad crediticia, aunque todavia no es posible Iz identificacion individual. La
misma corresponde a una partida patrimonial que se presenta en e rubro de reserva
regulatorias en el estado de cambios en el patrimonic y se apropia de las utilidades no
distribuidas.
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BANCO LA HIPOTECARIA, §. A. y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a ios Estados Financieros Consolidados

(27) Ley de intereses Preferenciaies sobre Préstamos Hipotecarios

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes en Panama, las entidades financieras que
otorgan préstamos hipotecarios que rno excedan de B{.150,000 con intereses preferenciales,
reciben el bensficio anual de un crédito fiscal. A partir de julio de 2010 segun fa ley 8 del 15
de marzo de 2010 que deroga ef articulo 6 de la ley 3 de 1985, se aumenta &l beneficio de un
crédito fiscal de los primeres diez (10) afios a los primeros quince (15} afios para préstamos
nuevos, por la suma equivalente a la diferencia entre los ingresos que la entidad financiera
hubiese recibido en caso de haber cobrado ia tasa de interés de referencia del marcado, que
haya estado en vigor durante ese afio y los ingresos efectivamente recibidos en concepto de
intereses con relacién a cada uno de tales préstamos hipotecarios preferenciales.

La Ley 3 de mayo de 1985 de la Repiblica de Panama, establece que el crédito fiscal pueds
ser utilizado para el pago de impuestos nacionales, incluyende ef impuesto sobre la renta. El
credito fiscal bajo iz Ley 11 de septiembre de 1680, mediante fa cual se profrroga ia ley
anterior, y la Ley 28 de septiembre de 1995, establece gue puede ser utilizado (inicamente
para el pago del impuesto sobre 1a renta.  Si en cualquier afo fiscal i2 entidad financiera no-
pudiere efectivamente utilizar fodos los créditos fiscales a que tenga derecho, entonces podra
utilizar el crédito excedente durante los tres afios siguientes, a su conveniencia, o iransferirio,
en todo o en parte, a ofro contribuyente.

Al 30 de junio de 2016, el Banco registré neio de reserva la suma de B/.3,226,245 (2015:
B/.2,492,271), como ingresos de intereses preferenciales scbre la cartera de préstamos
hipolecarios residenciales. En este mismo afio, el Banco ha vendido a terceros crédito fiscal
de afios anteriores por la suma de B/.3,250 688 (2015: B/.0) generando una ganancia por ia
suma de B/.31,988 (2015 BL.O).

Al 30 de junio de 2016, ei crédifo fiscal por realizar asciende a BI.7,480 480 (2015
8/.6,800,239} y el mismo se incluye en el estado consolidado de situacién financiers.

{28) Compromisos v Contingencias
£l Banco ha suscrito contratos de arrendamiento, por términos de hasta cinco (5) afios, para
el uso de los locales donde operan sus oficinas. Los canones de arrendamientos gue &l
Banco debera pagar en los préximos cinco (5) afios de conformidad a estos contratos de
arrendamiento se detallan a continuacién:

Afio Monio
2017 471,783
2618 471,793
2018 471,793
2020 A71,793
2021 471,793

Al 30 de junio de 2018, existe un reclame en curso interpuesto en contra de ia subsidiaria de
El Salvader por la Defensoria del Consumidor. La administracion del Banco y su asasor legal

estiman no se espera que el resulfado de este proceso tenga un efecto material adverso
sobre Ia posicidn financiera del Banco.
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BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A. y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{29) impuestos

Las declaraciones det impuesto sobre la renta del Banco constituida en ia Replbiica de.
Panama, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujstas a revision por parte de
las autoridades fiscales hasta por los tres (3) UGltimos afios. De acuerdo a regulaciones
fiscales vigentes, las compafias incorporadas en Panams estan exentas del pago del
impuesto sobre la renta de las ganancias provenienies de operaciones extranjeras, de los
intereses ganados sobre depositus a plazo en bancos ocales, de titulos de deuda del
gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados con la Superintendencia del
Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, 8. A

De acuerdo como lo establece el Articulo 899 del Cédigo Fiscal, modificade por el Articulo 9
de la Ley & del 15 de marzo de 2010 con vigencia a partir del 1 da enerc de 2010, el impuesto
sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la Republica
de Panama, deberan calcular el impuesto de acuerdo a la tarifa del 25%, vigente z partir del 1
de shero de 2014,

Adicionaimente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén guinientos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulie mayor
entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método tradicional, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%)

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas de! Impuesto sobre Ia
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencicnada Ley, las estimadas del
impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de
junio, septiembre y diciembre de cada afio.

Las subsidiarias del Banco deberan calcular el impuesto sobre Iz renta de acuerdo a ia

siguiente tarifa:
Colombia El Salvador
Vigente 34% 30%

Ei gasto tolal de impuesto sobre la renta al 30 de junio de 20186, se detalla & continuacién:

2016 2015
Impuesto schre la renta, estimado M8 771 788,018
Impuesto diferido por diferencias temporales (12.465) 67.083
Total de gasto de impuesto sobre la renta 904,308 ...865 081
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{Panama, Replbiica de Panama)

Notas 2 los Estados Financieros Consolidados

{29} tmpuestos, continuacion

Tasa efectiva de impuasto sobre la renta es la siguiente:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto sobre ja renta 3119479 2.340.844
Gasto del impuesto sobre ia renta 904,308 8865.081
Tasa efeciiva del impuesto sobre la renta 28.98% 2696 %

El impuésto diferido se origina de diferencias temporales relacionadas a la provision para
pérdidas en préstamos y de la valorizacion de un bono residual de un fideicomiso. B! monto
del impuesto diferido se incluye como parte de los olros pasivos en el estado conselidado de
stiuacion financiera. Al 30 de junio de 2016, el movimiento del impussto diferido es como

sigue:
2016 2015
Saldo al inicio dal afie (47,277} 66,568
Provision para préstamos incobrables 3,505 31,0773
Valorizacion de beno residual de fideicomiso g (82,768)
Total de impuesto diferido al final del afo 43 773 _(47.277

La concliiacion entre la utilidad financiera antes del impueste sobre la renta v la utifidad neta
fiscal al 30 de junio de 20186 se detalla a continuacion:

2016 2318
Utilidad financiera antes de impuesto sobre larenta 3,119,475 2,340 844

Calculo de gasto de impuesto sobre la renta

“esperado” 1,033,536 1,114,755
Gastos no daducibles 1,830,381 50,818
Ingresos y gastos de fuente extranjera y exentos,

netos {1,847,128; {324,074
Cambio por diferencias teriporales (12,488) 23,581
Diferencia en tasas impositivas exirajeras g 0
Total de impuesto sobre la renta 004,306 865,081
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BANCO LA HIPOTECARIA, S. A. y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repiblica de Panama)

Noias a los Estados Financiercs Consolidados

{30} Participaciones en Entidades Estructuradas No Consolidadas
La siguiente tabla describe los tipos de entidades estructuradas en la cual ef Banco mantiens
una participacion y actia como agente de la misma. (Ver Nota 3{(a5)).

Participacién mantenida

Tipo Naturaleza v prondsito porel Banco

Fideicomisos de Generarn Inversiones en los bonos

titularizacion de s Fondos para las actividades de préstamos ~ hipotecarios emitidos por
prestamos del Banco os fideicomisos

s Comisidn por administracion y manejo de
cartera de préstamos

Estos fideicomisos estén financiados z través de
ia venta ds instrumentos de deuda.

La participacién mantenida por el Banco en las entidades estructuradas no consolidadas
corresponde a un 10%, 10% y 3% (2015 11%, 11% y 4%) en tres fideicomisos.

{31) Utilidad por Accién
El calculo de la utilidad basica por accién se basa en la utiidad neta atribuible a los
accionistas comunes que asciende a B/.2,215,173 (2015: B/1,475,763), entre la cantidad
promedio ponderada de acciones en circulagion 15,000 (2015: 15,000).

Ultilidad atribuible a los accionistas comuneas:

2818 2015
Utitidad neta del afio 2215173 1.475.763
Uiilidad neta afribuible a jo$ accicnistas
comunes 2218173 1475763
Praomedio ponderado de acciones comunes:
2816 2015
Acciones ernitidas al 1 de enero 15,000 .. 15000
Promedic ponderado de acciones comunes 15,060 et 5,008
A continuacion utitidad neta atribuible a accionistas comunes:
2018 2015
Utilidad atribuible a acclonistas cormunes 2215173 1.475763
Promedic ponderado del ntmero de o
acciones comunes (basicas) 15.000 15.060
Utliidad nefa atribuible 2 los accionistas
comunes (basica) 147 67 2228
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BANCO LA HIPOTECARIA, 8. A, y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

RMotas a los Estades Financieros Gonsolidados

{32} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panams se detalian a
continuacion:

{a) Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en la Replblica de Panamé, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerde a la
legistacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que
adopta el texto Gnico def Decreto Ley 9 de 26 de febrers de 1988, medificado por e
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece al régimen bancario en
Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las nermas que lo rigen.

{6} Ley de Fideicomiso
Las operaciones de fideicomisc en Panam3 estan reguiadas por la Superintendencia de
Bancos ¢e acuerdo a la legistacién establecida en ia Ley No.1 del 5 de enero de 1984,

(¢} Ley de Valores
Las operaciones de puesto de bolsa en Panamd estan reguladas por la
Superintendencia del Mercado de Valores de acuerdo a la legisiacion establecida en &l
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1899, reformado mediante fa Ley No. 87 del 1 de
saptiembre de 2011,

Las operaciones de las Casas de Valores se encuentran en proceso de adecuacién al
Acuerdo No.4-2011, modificade en clertas disposiciones mediante el Acuerdo No.&-
2013, establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales indican
que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacién de capiial v
sus modalidades.

Las principales regulaciones o normativas en la Reptblica de Panama, las cuales tienen un
sfecio en la preparacion de estos estados financieros consolidados se describen a
continuacion;

(a) Resolycion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por fa
Superintendencia de Bancos de Panama ef 9 de julio de 2013
Esta Resolucion establecs el tratamiento contable para aqueilas diferencias Gue& surian
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los
registros contables v los estados financieros consoiidados sean preparados de
conformidad con las NIF conforme lo requiere el Acuerdo No.00B-2012 de 18 de
diciembre de 2012 y 2) en el evento de que el calculo de una provision o reserva
conforme normas prudenciaies aplicables a los bancos, que presenten aspecios
especificos contables adicionales a los requeridos por las NHF, resulte mayoer gue &l
caloulo respectivo bajo NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas prudenciales
S& reconocera en una reserva regulatoria en el patrimonio.
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{32) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

(b)

{c)

Sujeto a previa aprobacidn del Superintendente de Bancoes, los bancos podrén reversar
la provision establecida, de manera parcial ¢ fotal, con base en las justificacicnes
debidamente evidenciadas y presentadas a ja Superintendencia de Bancos.

Acuerdo No.003-2009 Disposiciones sobre Enajenacidn de Bienes Inmuebles
Adquiridos, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamé ef 12 de mayo de
2009

Para efectos regulatorios la Superintendencia fija cinco (5} afios, contados 2 partir de Iz
fecha de inscripcion en el Registro Plblico, el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en pago de créditos insolutos.  Si transcurrido este plazo el Banco no ha
vendido el bien inmueble adquirido, deberé efectuar un avalio independiente del misma
para establecer si este ha disminuido en su valor, aplicands en tal caso lo establecids
en las NIF,

De igual forma el Banco deberé crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante
ta apropiacién en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b) utilidades del
periodo,. a las cuales se reaslizardn las siguientes transferencias del valor del bien
adjudicado:

Primer afto:  10%
Segundo afio; 20%
Tercer afio:  35%
Cuafto afior 15%
Quinto afio:  10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso
efectivo del bien adquirido y, dicha reserva no se consigerard como reserva regulatoria
para fines def calculo del indice patrimonial.

Acuerdo No.004-2013 Disposiciones sobre la Gestidn y Administracion del Riesgo de
Creédito Inherente & la Carlera de Préstammos y Operaciones Fuera del Estado de
Sttuacion Financiera, emitido por ia Superintendencia de Bancos de Panama el 28 de
mayo de 2013Establece criterios generales de clasificacién de las facilidades crediticias
con el proposito de determinar fas provisiones especificas 'y dindmica para la cobertura
del riesgo de crédite del Banco. En adicidn, este Acuerdo esiablece ciertas
revelaciones minimas requeridas, en linea con Ios requerimientos de revelacién de las
NUIF, sobre la gestidn y administracion del riesgo de crédito.
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{32} Principaies Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Este Acuerdo deroga en todas sus partes ei Acuerdo No.006-2000 de 28 de junic de
2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No.006-2002 de 12 de agosto de 2002 y el
articulo 7 del Acuerdo No. 002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entrd en
vigencia ef 30 de jurio de 2014.

Provisiones Especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva vy concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para
tas facilidades crediticias clasificadas en las categorias e riesgo denominadas mencién
especial, subnormal, dudoso, o rrecuperable, tanto para facilidades crediticias
individuales como para un grupo de tales facilidades.

Los bancos deberan calcuiar y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologia sefialada en este Acuerdo, la cual
toma en consideracion el salde adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provisidn, mencionadas en el parrafo anterfor; el
valor presente de-cada garantia dispone como mitigante de riesgo, segin se establece
por tipo de garantia en este Acuerdo; v una tabla de ponderacionses que se aplica al
saldo netc expuesto a pérdida de tales facilidades credificias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conformie a este
Acuerdo, sobre la provision calcutada conforme a NIIF, esle exceso se contabilizara en
una reserva regulatoria en e palrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de
o hacia las utilidades retenidas. E! saldo de la reserva regulatoria no serd considerado
como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones
prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

La tabla a continuacion presenta la cartera de préstamos del Banco Panamefio
clasificada segun este Acuerdo v ia provision especifica:

2016 2015
Clasificacion Cartera Reserva Cartera Reserva
Normal 328,631,833 0 303,281,791 4]
Mernicion gspacial 1,754,328 118,089 1,526,608 87,151
Subricrmat 1,024,469 124,578 533,708 83,602
Dudos 731 4849 181,405 333,191 91,365
Irrecuperable 515.880 141.501 809.255  112.197
Total de cartera 332757989 566,543 306,294 585 374 408
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{32) Principales Leves y Regulaciones Aplicables, continuacion

La clasificacidn de la cartera de préstamos por perfil de vencimienio es la siguiente:

2018 Vigente Morose Yencido Total
Préstamos al consumidor 324, 583 042 6,128,080 2035887 332,757,989

2015 Vigente Morosc Yencido Total
Fréstamos al consumidor 300,382,686 4,509,950 1381918 306,294 555

Al 30 de junio de 2016, los saldos de los préstamos cuya acumulacién de intereses se
ha suspendido debido a un deterioro en la calidad dei crédite o por el incumplimiento de
pago conforme a los sefalado en el Acuerdo No.004-2013 asciende a B/1,470,468
{2015: B/.1,748,107).

Provisiones Dinamica

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones dindmicas es una reserva
constituida para hacer frente a posibies necesidades futuras de constitucién de
provisiones especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la
regulacion bancaria. La provisién dindmica se constituye con periodicidad irimesiral
scbre las facilidades crediticias que carecen de provisidn especifica asignada, es dedir,
sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

Este acuerdo regula ta metodologia para caleular el monto de la provisidn dindmica, que
considera unha restriccion porceniual maxima y minima aplicable al monto de 12 provisién
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica es una partida palrimonial que sumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las ufilidades retenidas. El salde acreedor de esta provisidn
dindamica forma parte del capital regulatorio pero no sustifuye ni compensa los
reguerimientos de adecuacion de capital establecidos por fa Superintendencia.

Las principales leyes vy regulaciones aplicables en la Reptblica de El Salvador se detallan a
continuacién:

(a) Ley de la Superintendencia de Obligaciones Mercaniifes (anteriormente Empresas
Mercantiles)

Las operaciones de las empresas mercantiles en El Salvador estan reguladas por la

Superintendencia de Empresas y Scciedades Mercantiies, contenido en el Decreto
Legislativo No.448 del 09 de octubre de 1973

(b} Leyde Valores

Las operaciones de émisores y puestos de bolsa en El Salvador estan reguiados por la
Superintendencia de Valores de acuerdo a Ia legislacion establecida en el Decreto
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(32} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

Ley No.808 de 31 de abril de 1994. De acuerdo al Decreto Legislativo No.582 del 14 de
enero de 2011, la Superintendencia de Valores dejd de existir a partir def 2 de agosto de
2011, que contiene la Ley de Regulacidn y Supervision del Sistema Financiero,
publicado en Diario Oficial No:23 del 2 de febrero de 2011, que eniré en vigencia a partir
del 2 de agoste de 2011, y que dio origen 2 la nueva Superintendencia del Sistema
Financiero como ente supervisor Unico que integra las atribuciones de las anteriores
Superintendencias del Sistema Financiero, Pensiones y Valores.

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Reptiblica de Colombia se detallan a
continuacion:

fa) Leyes para Empresas Comerciaies
Las operaciones de las empresas comerciales en Colombia estan reguladas por la
Superintendencia de Sociedades de acuerdo a la legislacién establecida en af Decreto
Ley No.222 de 20 de diciembre de 1895.

(b} Impuesto al Patrimonio

Segun Decreto 4825 de 29 de diciembre de 2010, emitido por el Ministerio de Hacienda
y Créditc Publico, se crea el impuesto al patrimonio aplicable a las personas juridicas,
naturales y sociedades de hecho. Dicho impuesto se genera por la posesién de riqueza
al 1 de enero del afio 2011, cuyo valor sea igual o superior a mil millones de pesos e
inferior 2 tres mil millcnes de pesos. La tarifa del impuesto va de 1% a 1.4% y se
adiciona una sobretasa det 25% del resultado del impuesto al patrimonio. Este impuesto
al patrimonio se presenta en el estado consolidado de resuliados en el rubro de
impuestos..

(¢} Impuesto de Renta para la Equidad (CREE}
&l Congreso de la Republica de Colombia, promuigé la Ley 1607 del 26 de diciembre de
2012, que introduce importantes reformas al sistema  tributario colombiane,
principaimente las siguientes:

e Latarifa del impuesto de renta se reduce del 33% al 25% a partir de 2013 v se crea
el impuesto de renia para la equidad (CREE}, con tarifa del 9% enfre 2013 y 2015 ¥
del 8% a partir de 2016. La depuracion que se realiza a la base para determinar
este impuesto contiene algunas diferencias con respecto a la que se efecitia para
propositos del impuesto de renta, calculado por la renta ordinaria.

e Los contribuyentes del impuesto para ia eguidad no estén obligados a pagar fos
aportes al SENA e ICBF para los empleados que ganen menos de 10 salarios

minimos mensuales; esta exoneracion serd exiensiva para los aportes al régimen
contributivo de salud a partir del primero de enero de 2014,

= Se define el concepto de establecimiento permanente, que se enfiende como un
lugar fijo mediante el cual una empresa extranjera desarroila negocios en el pais,

s Se modifica la forma de calcular las utilidades gravadas y no gravadas para las
sociedades gue distribuyen utilidades a sus socios o accionistas.
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{32) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
« Se infroducen nuevas reglas sobre el régimen de precics de transferencia. Entre
oirag, se amplia su ambilo de aplicacién a las operaciones con vinculados
econdmicos ubicados en zonas francas v se reguian algunas operaciones de los
confribuyentes con entidades extranjeras vinculadas a un establecimiento
permanente an Colombia o en el exterior.

Para este propésite, el Consejo Técnicos de Contaduria Publica de Colombia, a través
del direccionamiento estratégico. clasificé las compafiias por grupos. Segin andfisis
efectuado con corte al 31 de diciembre del 2013, las subsidiarias de la Compaitia en
Colombia pertenecen al Grupo 1, cuyo periodo de transicidén comienza el 1 de enero del
2015 y la emisién de los estados financieros bajo las Normas Internacionales  de
informacién Financiera en el 2016.
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BANCS LA HIPOTECARIA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS Anexo1
{Panarad, Repdblica d& Panama)
Anexe de Consolidacién - lnformacion sobre e Estado Consolidade de Situacion Financiera
30 & funio de 2016
{CHras en Balboas)
La La
Banro Hipolecaria de Hipotecaria
Activos Consalidady Eliminaciones  Sub-total Lz Hipofecaria, S &, Colombis. C.F.  El Sablvador de O3,
Efective y efaciys de saja 282,445 34 382,445 280,459 588 1.360
Depdsitos en-hansos:
Az vista an bancos jocales 0,127,255 4. 5¢1 887 21,589,122 13477 209 1.878,527 5848386
A ia vista an bancos del axterior 1,875,527 {1,571.867%) 303,680 5] G 303,880
Ahoro.en bancos locales 1178218 22072358 3,385,454 1228757 2,107,208 52,485
Ahorio 2n hangos del exterior 2,207,238 {2,205 333) 1,802 g kel 1,802
A plazo enbancos boales 300,000 0 £06,000 506,600 5] ]
A plaro en banoos det exiorior g o o o C ]
Fotal de deplsitos #n bantos 25888233 1.302 25,880,135 18,702,966 3,882,736 8,204,435
Total de efectivo, efecios de caja y depositos et bancos. 26170878 1802 26,172,580 15,983,425 3983422 6,205 733
ersiones-en valdres 44,812,584 34,848 AABAT 743 3S.870,744 4.876,960 ¢}
fnversin.en dfitada &} 25,503,063 25,803,083 25,246,740 a 256,323
Préstamos 511,400,508 o 511,400,508 334,043,353 42 868,870 134,487,283
Menos: veserva para pérdica en gréstamos 280,894 o 280684 82,687 26,3583 151654
Préstamos, neto 514,115,812 & 511,118,812 333,980,688 42843517 134,285,625
Propiedades, equipes ¥ mejiras, neto 1072674 & 1,072 674 830,041 59,983 172,650
Cuertas  infereses por cobrar 2851467 & 2861467 1,953,258 364,088 634,124
Cuentas povcobitar companias refationatas o] e} o [+ o a
Crédite fiscal por realizar 7,480,489 63 7480489 TABOHBG o [
Utros acthvos: 2,339,412 [ 2538412 1,527,419 186,748 628,545
Totdi da activos 585,747 596 26,533,814 B2, 287 210 426,672.482 52,424,724 142,190,004
Pashvoy Patrimonio
‘Pasivos,
Pepdsitos de clientes:
Daghorens incslss 798,338 1,302 801,241 831,241 [ i}
Die ahotios extianjeros 2575178 0 2EBIE TS 2575178 C 1}
A plazo focaing 138,819,572 18974 498 154,884,070 138,654,420 15,932,850 a
A plaze extranjeros. 35,251,486 (15.930.648) 17,311,818 17,311.818 o g
‘Total de depdsitos de slientes 175,245 553 36,752 175,282,305 156,342,655 15,938,650 g
Obligaciones negociables 5,380,312 53 6,360,318 4 o} £,380319
Valores comerclales nagociables 56,043,584 o 68,043 584 58,043,584 Q fal
Notas somerciales negociabies 89,062!_525 <] 69,062,525 69,062,825 >} fad
Bonros Negociables de Colombia 2533812 o 8,533,612 o] 8835612 O
Certificados de-lhu\ersién 2,765,714, ! 20,765,714 3l o] 20,785,714
Finariciamientos recibidos 175542 426 0 178,012,425 69,710,484 13,088,034 98,213,911
Olres pasives S457 080 4] 9497 080 2,430,508 889,112 2,377,280
Total de pasivos 535,520,823 35,752 538,357,575 372589843 38,250,408 125717324
Patrimonio:
Acciones comunes T5800.000 12,000 15012000 15,000,000 o 12,000
Capitasd adicional pagado 21,300,000 26,260,050 47 580050 21,300,000 20,473,050 5.787.000
36,300,000 26,272 050 82,572,050 36,300000 20,473,050 5,789,000
Reserva de capitat 1,800,600 G 1,800,000 iy 0 1,800,000
Raserva de Valuadidn de Préstamos 1,285,564 o} 1.285,364 1,288 364 0 G
Raservas de valuacion de Inversiones 1,270,314 a 1,270,311 1,093,313 178,598 G
Reserva regulatoria 6,425,894 s 6425894 4,407 990 604,678 1,418028"
Reseniz por cenversidn de moneda exiranjers {4442.842} (176,316) (4.513,158} 1.625 (4,614,783) o
Utilidades no distribuidas 16,056,193 (66,819 13,889,174 10.888.047 (2482627} 7,486 754
Total del patrimonio de lz participacion contraladora 58,694 820 26,034,815 B4, 720,838 7,782,638 14,174 318 15472 680
Patfizipacion no confroladora §31,78% {831,753 | & a ¢l o]
Total ge patdimonio 56255 573 25,503,062 34729838 54,082 535 14174518 16472 880
Tatal de pasives v pattimonis H98 747 398 25,539,814 521,287 210 428 872,482 52,424,724 142,190,004
Vease el Informe dg los auditores idepentiontes que $6 acompat o D [+ [+
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{Panamé, Repliblica de Panama)

Anzxo de Consolidacion - informmcion sobre e} Estado de Resultados v Otras Utiidades Integraies

Para el periodo {erminads ¢ 30 da junic de 2016

{Expresadc en délares de jos Estados:Usidos de América)

Anexe Z

ia La
Banco Hipotecaria de Hipotecaria de
Consolidade Eliminaciones  Subeowsl L Hipolecaria. 5. A Colombiz C.F. &) Salvadorde &V
ingresas por infpreses v comisiones:
intereses sobre:
Préstamos 16,440,104 ¢} 16,440,104 BEI2977 1,860,079 4,807 048
INVersiones &n vainres 1,045,297 Y 1,045,297 887 6584 147 540 10,103
Depdsites en hancos 120,559 1.034 121,683% 23841 95,600 £482
-Comigiones: por storgamiento de préstemes 1,282,408 4] 1,282,109 1.0681,049 o 221,060
Comisiones por administracitn y manejo, netas 2,243,228 2] 2,243 228 1,765,850 248,887 227,381
Total de ingresos por intereses y comisionss 21,131,387 1,034 21,132,371 13:408.071 2:353.218 5,371,084
Gastos de intereses:
Depdsites 471,752 1,834 4372786 B3B8 TR 547 045 0
Finantiamientos regibidos 7,181,388 o 7,181,368 3948 454 818975 2,413,925
Gestos de comisiones 614,829 0 ‘614,828 397 124 57,245 160,458
Total de gastos de infereses y comisiones 11,967,849 1,034 11,968,983 7,971,825 1473277 2,574,381
Ingreso.neto di intereses y comisiongs 9,153,388 0 9,183,388 5.486,746 79,938 2,798, 70%
Provision pata pérdidas en piéstamos 157,371 0 157,171 102.038 4538 50,485
Ingreso neto de infereses y comtisicnas,
despuis de provisien 9,008,217 a 9,608,217 5.384,708 BY5,301 2,746,208
Ingreses (gastos) por servicios bancarios y olros:
Ganencis restizadd de inversiones & valor razenable 642,032 ] B42 032 868,212 ¢ {27.180)
Dires ingresos 697,301 4] 897301 586,778 £776 . TeY
Total da Ingresos porserviclos bancaries ¥ otrss, nets 1,338,333 j¢] 1.330,33% 1.255,980 8,778 76,567
Gastos generales y administrativos:;
Satarios.y olros gastos det personal 3807717 ol 3,807,717 2816391 425 763 485,563
Drepreciacion y amonizacion 298,178 @ 288,172 200,352 13,888 55,142
Honorarios profesionsies v legales 471,280 g AT, 28l 194,188 164,383 112,689
Impuestos 847 743 4] 847,743 388,718 248,271 209,758
Clros gastos 1,830,152 g 1,830,152 1.271,159 163,048 385,044
Totai de gastos generales v administratives 7,226,071 & ¥.208 071 4,970,808 1,017,081 1.238,204
Uplidad neta antes det impuesic sobre la renta 3119472 Q 3418479 1,869,882 {134,984} 1,584,571
impuesto sobre la renta 804,306 ¢ 894 306 334,963 1013 562,300
Uttiidad nets 2215173 g 2235973 1,334 88% {941,897 1022271

Véase el informe de 1o suditores independientes gue se acompaia,
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